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CRISIS PERUANA: URA PERSPECTIVA DE LARGO PLAZO

1.~ INTRODUCCION

Luego de 1la euforia de los dos afios del gobierno de
Alsn Garcia Perez, la economia y la soéiedad peruana re-—
ingresaron en una profunda erisgis econdmica. Como en todas
aquellas corisis, las expresiones de la gque easta actualmente
en curso son: caida de la produccidn, incremento del
desempleo abierto, alza constante de precios y, el
trastocaniento de los indicadores de  tendencia y  de

prediceidn de los zagentes econdmicos.

La politica disefiada para salir de esta crisis parece
colocarncs en- el camino de la reconstitucidén de las
reservas, a través de una brutal politica recesiva, vy el
{re)descubrimiento de una iwmportante bio-masa wmarinz ¥y
petrdleo en el oriente. 8Sdlo que estos hallazges, al igual
que €l museo imaginaric del ex-presidente Beladnde, son
demasiado tardios como para evitar la bancarrota politica de
un partido que esperd mas de medio siglo para llegar al

poder. De aquni que se estaris tentade =a decir "hasta la

proxima caida"”, para volver a comenzar el ciclo.



Por eszas razones, el ejercicio intentado aqui, ¥ cuyos
rasultados son presentados en estas piginas, fue realizado
con el propbosito de examinar con més cuidado los aspectos
nuavos de la crisis actual de la economin perusna, tanto en
su dimensidn interna, como en su wvineunlacidn con su entorno.
Esa "novedad”, sin embargo, estid explicitamente planteada
aqui, no como una ruptura total coﬁ el proceso previo, sino

mas bien como su resultado.
I1.- ANTECEDENTES DE LA CRISIS ACTUAL
2.1.- Las Permanencias.

El cambio mas importante en el proceso de la economia
peruana y que determina su configuracién actual fue
ciaertamente la conquista en 1532. Antes de esa fecha, el
creéimienta fue autdénomo y limitado comeo consecusncia del
caracter de 15 tecnologia utilizada;, pero al mismo tiempo no
existe avidancia alguna de miseria 4 desempleo
generalizados. Los excedentes de esa economia, en afecto,
sirvieron para reproducir a los grupos dominantes, pero
también para satisfacer las necesgidades minimas de sus
habitantes (Murra 1876). Despuds de 15832, en cambio, una de
las dimensiones de la economia peruana fue su  permanente
vinculacidn con su entorno, a través de un masivo traslado

de sus excedentes 2 los centros de poder.
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Esta winculacidén con el entorno internacional se dio
siempre a través de la expletacidén de sus vwventajas
comparativas, en materias primas o, como en los 1ultimos
afiocs, via exportaciones no tradicionales. Las dos
importantes distorsiones en este patrdn secular fueron la
divergificacidon del portafolio de las exportaciones a partir
de 1800, v la relativa diversificacidén de su patrédn
productive, al alcanzar el sector industrial, en estas tres
Gltimas décadas, una participacidén promedio del 25% en la
generacidn del producto. Esos dos procesos permitieron que
el Peri escepara el destine de cualquier otra repGblieca

bananera de Centro America.

En lo concerniente al desempefic de la economia como un
todo es realmente notable la tasa modesta del crecimiento
del sector sxterno, pese & gue es su sector lider. Durante
el conjunto del periodo colonial su tasa anual de
crecimientoe fue s0ld del 0.1%, anngue esga modesta tendencla
oculta un extraordinarioc crecimiento anual del 3.6% entre
1560 yv 1610. Pero, luegoe del aﬁo'punta de 1610 1la produccidn
cae » una tasa del 1.7% por afioc hasta 1715, para despuss
retomar =u crecimiento a lo largo del siglo XVIII a una tasa
del 1.2% {(Garner R., 18988). De otro lado, el creclmiento
post-colonial de las exportaciones oszcild entre el 3.35% vy
el 4.5% por afic entre 1830 ¥ 1859 (Hunt 3. 1834, Thorp ¥
Bertram 19803). El corolaric de 1o anterior implica gque

siempre se tratd de un crecimiento desigual, en el cual la



marginacidn de ciertos sectores vy regiones fue a la vez el
resultade v, en parte la causa del comportamiento de los

gectores mas dinémicos.
2.2.—- Las Diferencias

En el contexto de los parametros mencionados
anteriormentea, imports sefialar ahora situaciones o procesos
que constituyen variantes dentro de escos parémetros. Para
empezary con el proceso colonial, una de esas situaciones
estaA constituida por el surgimiento del mercado interno, tan
importante como el mercado internacional, asociadoe a 1la
extraééién v explotacién de 1la plata de Potesi ¥, al
surgimiento de una economia prograesiva pese a su condicidn
colonial (8. Assadourian, 13978). Luego en el transcurso
dellsiglo X1IX, se debe sefinlar la constitucidn de un mercado
interno urbanc importante (Gootenberg P., 18982) y la
retencidn de una porcidn significativa de la renta guaners,
pese a8 la completa reapertura de la economia perusna a
través dei las expcertaciones del fertilizante peruano. Por
altime desde fines del siglo XIX hasta los afics treinta del
presenta siglo, dos situaciones que singularizan €l proceso
scondmico del Pertl, fueron la temprana asunque interrumpida
diversificacidén de su patrédn productive {(Thorp R. v Bertram’
G.) v, la peculiar reaccidn de esta economia al impacto de

la crisis de 1928 (Thorp R. y Londofio C., 1884).



Peroc tales situaciones son parte de un tejido méas
complejo, cuya trama esta constituida por fuerzas econdmicas
e instituciones nuevas, que operan en este contexto con
elementos del pasado que permanecen irresueltos o no
integrados. De agqui que las crisis constituyen la expresidn
de esa tensién interna que configura el componente
"natural”, en el sentidec de necesario, de la economia

peruans.
2.3.- Lo Nuevo de lo Mismo: Kl Pernn desde los afios 50

Evaluar el desempefio de lz economia requiere referirnos
al comportamiento del producto y la participacidn de sus
componentes sectoriales en su generacidén. Al analizar el
crecimiento del PBI global desde 1los afios cincuenta se
encuentra un quiebre, estadisticamente significativo, en su
teﬁdencia a partir de 1876; este hallazgoe marca el limite
entre dos periodos claramente diferenciados entre si y que

se trataran de evidenciar a continuacidn {(1).

De 1850 a 1975 1la tendenciz del crecimiento del
producto en promedio es de 5.2% anual, con desviaciones
importantes que corresponden a la crisis de 1958-1958, 1883-
1985 y la de 1988 (ver Grafico No 1). Estag crisis son cada
vez més severas en el sentido que la recuperacidn no permite
alcanzar el nivel de dinamismo que las crisis interrumpen.

Es en este contexto que debe colocarse la reduceidn del



tamafioc de la economia en un 28% (The Andean Report, 1988)

entre noviembre~87 y noviembre-38.

El crecimiente do la economia entre 1950 -~ 1875, se da
en un entorno macro-econdmico caracterizado por salarios
reaies crecientes que se  incrementan a una tasa del 6.2%
anual, apertura externs efectiva del 42.6% anual, tasas de
interés real negativas, tipo de cambio estable, creciente
poder de compra de las exportaciones que se incrementan a la
tasa del 6.7% y anuval, unz tasa estable de crecimiento de
los precios de 1z ecénomia del 8.7% anual (ver grafico No
1). Este crecimiento se descompone en tasas sectoriales
diferenciadas, que encierran el hecho de que el sector
industrial no s6l¢ es- el mas importante entre estos afios,
3ino que es el mas dinémico. De aqui gque sea posible
afirmar en el plave de la produccidn, gque el sector que
paréceria viabilizar el crecimiento de 1la economia erd el
sector marufacturero. En efecto la tasa de crecimiento
promedio de este S&Ctb; alcanzd el 6.3% anual, mayor & la
del PBI y reforzada por una creciente participacidn relativa
en €1 PBI (alcanzd el 25.5% en 1874). Este dinamismo fue
acompafindo por tasas de crecimiento promedio del 5.7% v 2.6%
anual del sector minero y agrario respectivamente (ver
cuadro No 1 y agriaficos No 2,3 ¥ 4) vy, fue resultado de los
dos importantes Procesos de ind&strializacién via
sustitucidén de importaciones que se llevaron adelante en

este periodo, configurando un egquema de c¢recimiento que



ol

vpostergd al &agro y acentud nuestra dependenciz alimentaria.
De aqui que la participacidn, respecto del PBI-global, del
sector minero alcance aproximadamente el 8.5%, el del
agrario decline crecientemente ¥, que parmanezca estable el

éector "otros" (ver cuadro No 2 y» gréficos del 5 al 8},

Para el siguiente pericdo de 1878 a 1887, el escenario

macro-econdémico revela fuertes distorsiones de los precios

relativos. Asi el salarioc resnl, el poder de compra de las
exportaciones, la tasa real de interds, etec., declinan
rapidamenta. Por otra parte, se reduce la apertura externs

de la economia la cual pasa del 42.6% anual en el periodo
1950-75 al 20.6% en 18987, se d& ua ascenso acelerado en los -
precios de la economia que transitan del 8.7% anual entre
1850-75 a1l £1.2% anual entre 1876-87 {(ver cuadro No 1}. En
este contexto el PBI, muestra una tasa de crecimiento
promedio del 1.6% anual, es decir, crece s8lo el 30% de 1o
que crecia la economia entre 1950 vy 1975. HEste descenso ds
aproximadamente 4 puntos porcentuales, podria ser explicado
por la sustitucién del sector dinamizador 'de.la aconomis v

el comportamiento de los otros sectores productiwvos.

La insuficiencia en la dindmica de la economiz v su
creciente inestabilldad poziblemente pueda ser explicadsa
por la modificacidn sustantiva del comportmmiento ¥ dindmiceae

del sector manufacturero, cuva tasa de crecimiento tan s5élo

alcanzdé el 0.8% anual (ver grafice No 2).



En otras palabras, el deterioro industrial no as algo
coyuntural sino que tisne raiceas prﬂfungqs, antre las gue ge
cunerntan la pérdida de dinamiamd de la-iﬁversién productiva.
Asi, en lo que concierre a la inversidn nacional privada, la
tasa de crecimiento promedic fue del 2.5% anual, entye 1350
y 1878 vy, negativa para el periodo 18768 y 1887 (ver cuadro
No 1 v 4). Lo que sugiere la carencia de politicas de largo
plazo crientadas a consolidar el proceso de acumulacidn del
capital. En el sentido de que la inversidén guarda una
relacidén simple con el manejo de las expectativas de corto
plazo sobre el comportamiente de la demanda, la cual se
busca satisfacer haciendo un mayor uso de la capacidad

instalada existente .

Estas hipdétesis son reforzédas por los hallazgos en los
datos de Formacidén Bruta de Capital Fijo Productivo (FBKFP),
qua a nivel privado pasa, como porcentaje del PBI, del 12%
entre 1855-58 al 4.8% entre 1884-88 v luego al 4.8% entre
1877-78 (Fitzgernld, 1881). Este resultado probablemente
contribuyd a la presencisa de wuna  estructura industrial
rezagada, sin dinédmica propia, dependiente del crecimiento
de la demanda interna y de un sector exportador inestabls eﬁ
cuanto generador de divisas. Asi migmo, por la presencia de
un nuevo actor dinamizante en la economia: el sector
minero-petrdlero, caracterizada por su profunda

vulnarabilidad frente a la dinamica de los oprecios



internacionales ¥y una tasa de crecimiento del 3.4% anual en
el periodo 1876-87 (ver cuadro No 1 y grafico Ne 3}. Por
tanto, la inestabilidad en el crecimiento de la economia ¥
la imposibilidad de mantener continuidad en las tasas de
ciecimiento del periodo anterior, podrian ser resultado de
esta nueva configuracién al interior de la economia, cuyas
caracteristicas son el freno a la formacidn del capital, la
caida de la productividad, mnuevos sactores lideres y el
desplazamiento del capital a otras ramas no productivas pero
méas rentables, como el mercado financiero. Es decir, el
aumento del producto de los Gltimos dos afios estarix
asociado a una mayor utilizacidn de capacidad instalada

ociosa.

De aqui que no basten politicas reactivadoras de corte
coyuntural para encauzar una tendencia de crecimientoc de
largo plazo. Esto porque existen limites a la continuidad
de la acumulacidén ¢ inversidn productiva, en la medida en
que las condiciones de 1la demanda interna comienzan a ser
insuficientes para acelerar la tasa de inversidén. Esta
tasa depende a su vesz, de los stocks de divisas v de la
presencia de colapsos periodicos en la inversidn privada tal
como ocurr;é entre 1364~68 al descender a la mitad del

periodo precedentea.



En este contexto es importante afladir el comportamiento
de la inversidén directa extranjera (IDE)}, asi como el de la

inversién piblica en ambos periocdeos de anilisis.

En el caso de la IDE en el sector industrial, ésta,
tuveo tasas de crecimiento decrecientes, pasando del 21.7% en
1872 al b5.8% en 1973, hagta =alcanzar 1.33% en 1987; =&
diferencia del sector minero en €l cual las tasas fueron por
el contrario crecientes pasando del 8.7% en 1872 a 23.3% en
1875, para descender bruscazmente en el 76 en casi 8 puntos
porcentuales (14.7%), persisitiendo en esta tendencia hasta
1987. Otro aspecto relevante a considerar es el de 1la
relativa diversificacidn de las fuentes de capital. En 18886,
por ejemplo, el 47% del total de la inversidn procedieron de
los Estados Unidos, 32% de Europa, el 15% de Panama v otros,
el 3.1% del Japén y 2.7% de Canada (U.S. Department of
Commerce, 1988). Es también importante resaltar la
cambiante composicidén de la inversidn estranjera en todo el
periodo de andlisis; particularmente para el afic 1987, la
asignacidn de dicha inversidn por sectores fue la siguiente:
35% en el sector minero, 34% en el industrial y 14% en el
de comercio, lo cual probablemente traduce la rentabilidad

sectorial diferenciada de la economia peruana {cuadro No 5).

Por otro lado, la ralevancia de 1las inversiones
piblicas radica en el papel de sustituto de la inversidn

privada que le toed jugar, al cesar el proceso de formecidn
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t= esta dltima a partir de los sesenta. Asi, tenemos que
ia FBKFP Piblico pasa, como porcentais del PRI, del 1.3% en
1355-58 al 2.4% en 1864-68, luego al 7.2% en 1874-76, para
finalmente iniciar su descenso a partir de 1977-78 con &.7%,
confirmando el desempefio del gasto real piblico para el
periodo 1876-87, que crecid a tasas muy por debajo del 21.1¥%
alcanrzado en el pefiodo 1950~75, ¥ la politica de bhajas

tasas de inversidn pablica (ver cuadro No 6).

En resumen las inversiones en conjunto, con la séla
excepcidn de la inversion piblica para el periocdo 1950«?Sy
presentan similitud en sus tendencias, estimandosze que en
1988 el conjunto de las inversiones serid sdlo equivalente al
3% del PBI, mieﬁtras que en 1983, un zfic con recesidn, era
del 7.5% (The Andean Report, No 11, 1988). De este modo el
Estado como empresa capitalista corre una suerte pareja a

la de la empresa privada.

La dinédmica de la economia no sdéle involucra a 1la
inversion vy los nuevos lideres productivos sino que
incorpora el comportamieﬁto de 1la inflacidén entre dos
franjas econdmicas que va han venido siendo diferenciadas.
La rei. =mneciz del fendmeno radica en la presencia de
patrones divoventes de inflacidn en cads una de estas
franjas . Asl, se constatd una tasa de crecimiento del

8.7% anual ~ntve 1350 y 1978, del 61.2% entre 1976 v 1987, v

.

del 39.1%, estz veu, mensual entre mayo de 1988 y mayo del



B8 (ver cuadro No 1y 7). La bajas tasa de inflacidn
experimentada en los primeros wveinticinco afios dio eierta
estabilidad al ritmo de crecimiento de la produccidén y a las
expectativas de los agentes econdmicos. La situacidén fue
totalmente diferente psra los afios posteriores. El cambio
e la tendencia de los precios recorrid un proceso paulatino
hasta 1877 (ver grafico No 2), afioc en el cual se produce un
cambio brusco que eleva el nivel general de precios por
encima de los tres digitos. Igualmente los precios
sectoriales tanto minero, agrarioc vy manufacturero, no se
quedan atris, muy por el contraric reflejan también el
comportamiento general, habiendo alcanzado tasas de

crecimiento promedio del 55 5%, 57.8% vy 62.6% anual

12

respectivamente (ver cunadro No 1). La pérdida del control .

y del mnivel alcanzado por el fendmeno en 1988 no tiene
ningun precedente en la historia peruana, puesto que incluso
en el contexto de una crisis tan grave como la de 1879, los
precios sdlo subieron hasta un 800% (Gootenberg, 1873) y por

un pariodo breve.

En este escenario el asunto de la corrececidn de los
precios relativos para revertir la tendencias observadas de

alzas més gque proporcionales al IPC, supone aunmentos

progresivos en la productividad e inversién productiva, lo

cuzl en esenclia, s un objetive de crecimiento y no de

reaactivacidén; que no se hizo.



2.4.- E1 Entorno de la Soledad

El funcionamiento de la economia como un todo, abarca,
ademis de lo sefialade anteriormente, el comportamiento
diferenciado de las exportaciones, importaciones vy deuda

externa, en cads franja econdmica.

La evaluacidén del entorno internacional de la economia
peruana a través del grado de apertura al mercado de bienes
y al de capitales, muestra que entre 1850 y 1875 las
exportaciones & importaciones de bienes participaron en al
PE1 mas o menos en forma estable vy crecieron a una tasa
promedio del 7.7% y 8.1% anual, respectivamente, lo que
permite aseverar que las variaciones en el stock de divisas
en el largo plazo podrian ser asociadas con otros
componentes de la balanza de pagos (ver cuadros No 1 y 8,
gréficos No 10 v 11}. Un hecho particular que llama la
atencidn es el referido al rubro importaciones, cuyo
anélisis desagregado muestra que la importacidn de bienes de
capital crecid a una tasa del 7.5% anual, la de bienes
intermedios al 9.5% y 1la de bienes de consumo al 4.2% (ver
cuadro No 1). Estas diferencias en las tasas de crecimiento
de las importaciones posiblemente sea resultado de los
procesos de industrializacidén implementados por Fernando

Belatnde v Juan Velazcoo Alvaradao.

13



Entre 18976 v 1987 las exportaciones e importacicnes si
bien crecieron positivamente en 8.7% v 6.5% respactivamsante,
tzles resultados reflejan la debilidad da nuestra Salanza
comercial, pars garantizar un flujo de divisas continuo v
estable para cubrir las neceszidades de impdrtacién de 1la
economia, por su caracter deficitario a 1lo largo de estos

afios .

Otro hecho importante a resaltar es el cambio en la
configuracidén del cuadro de importacionss entre 1876-87, el
crecimiento de los bienes de consumoc bordea el 18.3% anual a
diferencia del 4.2% del periodo anterior, la de bienes de
capiial al 8.3% ¥ la de bienes intermedios al bB.5%,
disminuyendo este dltimo en relacién al periodo anterior en
4 puntos vporcentuales; eatoa porcentajes confirman la idea
sefialada anteriormente de una disociacidn entre al

crecimiento y la inversidén productiva en favor de la demanda

doméstica (ver cuadro No 1).

Igualmente es importante observar en este contexto el
anlazamiento de..tres'nuevas situaciones. La primera esta
referida al cambio siénificativo en la posicién de los
mércados para el cdmeﬁcio exterior peruano: hay una mayor
diversificacidn. Asi, en 1986, Eatados Unidos representaba
un 25%, los de la Cowmunidad Econémica Europez un 20%, los de
ALADI un 18.74%, los de Asia un 11.78%, los otros paises

andinos £.25% vy, los otros mercados 17.25% (U.S. Department

14



of Commerce, 1888}). La segunda muestra una disminucién
relativa en la importancia del mercado +tradicional de los
Estados Unidos para .las exportaciones e importaciones
peruanas. Pero tal disminuecidn no sélo se limita al Perq,
zino que es parte de un patrdén mis generalizado que
involucra al conjunto de America Latina, revelado por 1la
caida de las exportaciones latinocamericanas al mercado
norteamericanc del 15% =&l 12%, entre ~ 1881 y 1887.
Igualmente, las exportaciones norteamericanas al mercado de
America Latina disminuyeron, para el mismo periodo, del 18%
=zl  14% (Barbara Stallings, 1888). La tercera es 1la
contrapartida de las dos anteriores y se refiere a la
expansién del mercado interno, la cual puede observarse con
nitidez en los afios 18856-87, cuando el PBI se expande pese a

la desviacidn negativa de las exportaciones.

Esta nueva divisidn internacional del trabajo involucra
dos problemas que aluden a la creciente marginalizacidn de
la economia peruana. El primero se refiere a la naturaleza
de la demanda del mercado norteamericano; ese mercado
tradicional para las exportaciones peruanas no sdlo empieza
a perder su importancia, sino que el comercico que aun
mantiene con la regidn tiene como principal componente de
sus importaciones las maquinarias. Apoyado en la profunda
disparidad regional que acentia este Proceso de
marginalizacidn; asi México absorbe el 44% del comercio

americano.

15



El Perd y la America Latina comc fuante tradiecicnal de
paterias  primas | para los Eastados Unidos fueron yo
superados por los paises Asiiticos en la dltiwa déecada {(H.
Stalliags, 1984). E)l segundo aludz = as condiciones
tacnoldégicas cambiantes del munde wmoderno (Ilguifiiz o,
.1988}. las cuales puedén posibilitar la prescindidilidad de
flas materias primas, de la misma wmancsra como en el siglo
vasado el fertilizante quimice termind desplazando &1

exdtico guano de las islas.

Ademads de. lo seflalado lineas arriba., la posgicidn
pervezna dentro del comercio internacional, en los Ultimos
afios, se ha venido debilitando ne e8lc en rxelacidn a2 ing
paises del mundo industrializado, sino también en relacidw a
los paises de mayor PBI en la regidn: Brazil, Argentina v

Chile (ver graficos No 12 y 13).

Tradicionalmente el flujo de capitales bajo la forma de
préstambs o endendamiento fue otro nexo de articulacidn del
Peri con el mundo exterior. El patrdén de comportamiento
antre 1550—70, muestra mayoritariamente su dependencia, de

los créditos de proveedores vy de préstamos oficiales

bilaterales. Esto ademas podria reflejarse en las

diferentes situacionesa del endeudamiento extermo en «l
gobierno (ver graficos del :14 al 17). Por ejemplo, emtxs

1955~58‘sé; siguid una pélitica de limitado endeudamiento



aexterno, principalmente con los Estados Unidos. Las
dificultades continunas en la Balanza de ‘Pagos en los afios
postericres a 1965, resultaron en un incremento
significativo del endeudamiento externo, pasando de 284
millones de ddélares en 1983 a 753 millonas de délares en
1872. Igualmente en el cambio significativo del coeficlente
del servicio de la deuda que pasd del 7% en el 63 al 23% en

el 72 y al 44% en el 78 (Fitzgerald, 1881}

En los primeros 20 aflos la Banca Comercial actud
restringidamente, financiando bésgicamente préstamos de corto
plazo. Pero a partir de loz setenta, las fuentes de
financiamiento sufren un cambio importante, predominando los
flujos de capitales controladosz por 1la Banca Privada
Internacional, a su vez resultado de Ala expansion del
Euromercado y 1la extensién de 1los préstamos a plazos
(Deﬁlin, 1878). A=si, 1la particibacién de la banca privada en
la deuda total peruana pasa del 28% en 1868 al 60.3% en
1976, persistiendo esta tendencia en los afios siguientes.
Si bien esta modificacidén, en un primer momentoc 4dié lugar a
condiciones blandas en las operaciones de crédito, éstas se
fueron endureciendo a medida que disminuia la liquidez de

capitales en el exterior, originando elevadas cargas

17

financieras que comprometian las reservas del pais, como sus-

exportaciones.



¥n ests  contexto, para fTinales de 1888 el saldo de

macatra deuds externa asciende n 1687200,000 délares (CEPAL,

[y

588), de  los cuales la deuda pablica de mediane vy lavgo
wlane woquivale al T75.5%, e3 decir 12,2060 willones de
ddlaras. Da  aqal ane, salvo  las posibilidédes
peclentenente sbhiertas ¢con el petrdleso, no existan seflales
gariay gue permitan penssr en gque esta situacidn pueda
revertirse. Entre tantc 1las presiones inéditas -de los
acraadores externos  terminan por  constituirse en la
referencia explicita para el dissfic de politica econdmica,
1z cual esta orientada basicamente =& resolver los
desequilibrios de Baluaza de Pagos v a siender losg servicios

de la deuda, o, simplemente,kpara 30 no paEo.
IT1.- LOS MECAHISMOS DEL DESENVOLVIMIENTO Y DE ESTABILIDAD
3.1.~ Hivel y Cracimiento de precios

e 1o zefialado hasta aqui podemos concluir aque £l
perfil actaal de la economia peruana contiene elementos del
pasado, pero también tiene expresiones nuevas dentro de un
contexto cambianta. Estos elementos hacen de la crisis que
se vive un resultado en cuyo contenido se detectan nuevas
formas de desenvolvimiento que son las consecuencias de la
mayor integracidn de nuestra economia. Su indicador méa
relevants, ¥ su consecuencia, es5 el comportamiento de los

precios, especialmente en estos dos dltimos afios. Asi entre

18



enerc ¥ diciembre de 1988 los precios al consumidor variaron
en un 1722.3%, habiendo sido el Peri, después de Nicaragua
con 7,778% el segundo pais latincamericanc con una tasa tan

alta de inflacién (CEPAL, 1988).

La naturaleza y el origen de la inflacidn es tema de
una abierta discusidén y es poco probable gque de ahi surja
una propuesta integral (2). Lo que si importa proponer es

que una vez iniciado el proceso, el incremento de la tasa de

18

inflacidn es el resultade de una pugna por la hagemonia

apenas disfrazada entre los diversos grupos de la sociedad
(3); dicho de otro modo, & través del termémetro de los
precios pueden seguirse las alineaciones y los cambios de
fuerzas que se establecen para seguir inérementando su
participacién en el producto, o para no perderlo totalmente,
a fin de dar cuenta del movimiento interno de la economia y
de ia sociedad péruana. Tal ejercicio no era posible antes,
por la sencilla razén de que aquelloc que los socidlogos
llaman clase, no existia con las connotaciones que si existe
zhora, al mismo tiempp que la exposicién mis complata del
campesinado a los mercados permite la universalizacidn de la

inflacién en la economia.
3.2.~ Informalidad

Si 1las sospechas que gubyacen a los enunciados

anteriores son pertinentes, el proceso que estaria en curso



es una tensidn cada vez mas abierta al interior de los
grupos de la clase opropietaria y 1la tecno-burocracia
adscrita 8 su servicio, mientras 1la resistencia de 1los
trabajadores al deterioro de su nivel de vida es cada vez
menoy, noe sdlo por el impacto de la crisis en si, sino
también, por el fendmenoc aque si bhien no es nueve, ha
adauirido en los dltimos afics uns particular relevancia: la

informalidad.

El Peri de hoy es un pais predominantemente infofmal,
en el sentido de la ausencia de normas y reglas de juego
estables, universalmente interiorizadas y aceptadas como
reguladoras del comportamiento de sus ciundadanos. Por elle
no es extrafio que este vacio existente en muchos lugares de
la serrania peruana, ses sustituido por la normatividad
impuesta por Sendero Luminoso, en la medida en que no e#iste
un sistema de normas ¢ instituciones aceptadas. Pero la
informalidad de 1la que se trata agui es la del auto-empleo
en mini-empresas mas 0 menos inestables, como la de 1la
multiplicidad de empleos. Esta caracteristica muestra que
la marcha del capitalismo en el Perd avanza en sentido
contrario a la del capitalismo contemporaneo, esto es el

estancamiento v atun la disminucién de la productividad del

20

trabajo, lo cual a su vez conlleva bajos salarios y 1la

ampliacién de la jornada laborable al involucrar dos o tres
ocupaciones. Asi la conquista obrera de las ocho horas de

trabajo es hoy una simple retdérica formal.
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Las estimaciones hechas sobre el volumen de
trabajadores involucrados en este sector, si bien son poco
convincentes, oscilan entre €l 25% y el 40% del sector
urbano. Por consiguiente para una fracecidén importante de
trabajadores, las estrategias informalesg les estarian
brindando una proteccidn adicional frente a la actual
crisis, de 1la misma manera que en el paéa@o la naturaleza
hibrida del proletariado rural vy minero lo defendia frente a
la caida de sus ingresos ¢ la simple desocupacién (Bonilla
H., 1886}. Aqul tal veé radique parte de la explicacidn del
por qué estos trabajadores no resisztan con més consecuencia
una politica que en noviembre de 1988 habia reducido sus
ingresos reales & la mitad de 1887 (The Andean Report, NoZ,
1388}, de 1la misma manera que lo hicieron log trabajadores
de Venezuela de Carlos Andres Perez en febrero de 18883, a
pesar de que alla las’ medidas eran, comparadas con la

peruana, un jeu d’enfant.

La trascendencia del fendmeno de la informalidad
requiere una explicacidn mis profunda, restableciendola
dentro del proceso de 1la economia peruana, porgue su
expansién constituye un indicador de 1los limites de su

funcionamiento en las condiciones actuales.



3.3.- Papel del Estado v de los Empresarios

£l Eztado peruano a lo largo de los ultimos 39 afios ha
eufro=*ado la vigniente paradeja: los empresarios piden
conciciones favorables, COmo créditos, devaluaciones,
reduceion de  impnestos, cambios en la composicidn del gasto
publico, ete., pero obstaculizan la partiéipacién directa
del Estadeo en la Economia, cuando precisamente la naturaleza
de estas condiciones ha demostrade la necesidad de su
intervencién para generar sectores dinamicos que el ecapital
privado por si solo no puede generar. La participacién del

Estado en 2l PBI, pasd del 7% en

-
[de]
[}
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i
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% en 1058 y al
25% en 1975, el empleo publico aumento del B% =8l 7%, v
finalmente nl 13% de la PEA (Fitzgzrald,i21), lo que
equivale casi a un tercio del producte v cmrleo del sector
privado. En conclusidén, el Estado se ha convertido en una
fuerza predominante en la economia peruasna, pasando de un
rol pasive +traduecido en &l arecimiento del gobierno eentral
con Belainde, a un rol mis mctive expresado en el avmento de
la actividad empresarial <2l Estado «on Velazco. Este
proceso de modernizacién y perfeccionamiento del Estado
surgié por la necesidad de establecer me: iismos de econtrol
del excedente econdmico, .1 a truvés de la tributacidn a
los sectores con altas ganancias o salarios, o centralizando
el proceso de acumulacidn el capital y las decisiones de
produccidn, Esto Gltimo viabilizade =« pa-tir de 18689,

periodo en el cuil se llevaron adelant.. misivas inversiones
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piiblicas, muchas de ellas de largoe pericdo de maduracidn y
basadas en endeudamiento externc del sector pablico, tal
como lo demuestran los flujos positivos anuales de la décads

de los setenta.

En este contexto el Estado ha demostrado su incapacidad
para slterar sustantivamente situaciones precedentes, como
el excesiveo centralismo y concentracidn, traducida en 1la
creciente concentracidn urbana en la ciudad de Lima que pasa
del 11.2% en 1950 al 24.5% en 1980, como porcentaje de la
poblacidén total (Anuario Estadistico, 1887). Todo elleo a
pesar d& los wvirajes en 1z orientacidn de Ia politica
econdémica, gque pasa del proteccionismo al liberalismo ¥ la
apertura indiscriminada ern especial a partir de 18768 a
excepcidn de lo ocurrido en los dos primeros afios del
gobiernc de Alan Garcia, en la que se retoma la retdrica

nacionalista.

A todo esto se suma el comportamiento de los hombres de
enpresa quienes respoﬁden prioritariamente a situaciones
coyunturales del mercado externo e interno, en cuya gestidn
han tenido poca ingerencia, al pasc gqgue 1la politica
gubernamental en busca de sus propias metas, los alienta o

los castiga.

En resumen, no creemos, pues, que baste una politica

econdmica que induzea el ecrecimiento sobre 1a base del

23



comportamiento del sector privado, sino que es necesaria 1=
intervencidén directa del Estado, como captador de los
recursos internos, actuando directamente sobre la inversidn.
T8 evidente que easta accidén requiere ALevos  MArsos

institucionales ¥ politicos en la administracidn del podex,

a3l como la superacidén de log vicics de la buvocraci

o

estatal tales como la corrupecidn y los bajos nivelezs de
productividad, encaminada a un uso mds eficiente de los

recursos materiales y humanos del Estado.
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N O T A S

{1} Para un explicacién sobre la metodologia utilizada
en este analisis ver la seccidédn correspondiente a ella

8l final del presente trabajo.

{(2) Una de las revisiones recientes sobre once
experiencias de inflacién en el Siglo XX concluye
sobriamente: "Any generalization about the nature of
inflation, however simple, ia hard to sustain". Véase
George Horsman, Inflation in the Twentieth Century.
svidence from Europe and North America. (New York: St.
Martin’s Press, 1888), pp. 271.

{(3) Esta propuesta anocdina no debiera en modo alguno
atemorizar a los economistas, puesto que es uno de
ellos, ¥ ciertamente mno un desconocido, gquien 1la
sustenta con mucha persuacidén para la América Latina.

(Abert 0. Hirschman, 1980, pp. 679-709).
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PERIODG 1950 - 1975 PERIUBD 1976 ~ 1987  PERIODD 1988

1 1 vae, 1

2 PRt z 5.2 z 1.6 a 8.8
? PEL SECTORYAL: ! ; |

- HANUFACTHRA : b3 ! 0.8 18,2

- WINERIA { 5.7 s 3.4 T N

- BSRARID : Lt ! 1.5 8.9

- OTRES ! 5.9 : 1.7 ', n.d
t i ¢

3 PRECIO PRONEDIO OE LA ECONOMIA s 8.7 | b1.2 : n.d
1 PRECIOS PROMEDID SECTORIAL z z !

- HANUFACTIRA : 8.t : k2. z 7.4

- HINERIA ! 8.4 { 55.5 ! n.g

- AGRARID : 7.4 ! 57,6 : n.d
1 ' i

3 REMUMERACIENES ! 6.1 : -2.8 i 2.4
: ! %

3 PER ! 2 ! 3. 5 .4

* EXPORTACIONES DE BIENES : 7. : 6.7 ! 1.2

3 THPDRTACIONES DE BYENES : 8.1 a 6.5 -9,5

- BIENES LE CAPITAL z 7.5 z 2.3 b anE

- BIENES INTERKEDLOS ! 9.5 :- 5.5 : 5.3

- BIEKES DE CONSUND : 4.2 ; 1.3 X
' 1 ] 1

i INVERSION HETA TOTAL { 2.5 { 9.4 | a.d
] ¥ i

¢ [MVERS1ON PRIVADA : L6 ! n.d ! -1.4

t INVERSTON PHBLICA | 10.9 z n.d E 50
' 1 '

§ 6AST0 REAL SECTOR PURLICO f 1.1 : 1.8 s r.d

} SE CONSISERY EL SECTOR AGROPECUARID EN SU CONJUNTH.
FUENTE: INE. CONPENDIO ESTADISTICO 1987 . 0.6.1.E.S.
INE. INFORME ECONONICO MARIO 1989, B.G.1.E.G.- DIRECCION DE COVUNTURA.

BCR. DEL PERU. MENORIG: AMEXQS (YARIDS MUMERQS),

43 ELABORACION PROPIA
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28.
CUADRO 2

PARTICIPACION PORCENTUAL DEL PRODUCTO BRUTO
INTERNDO REAL POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO 1930 - 19%6G
{A\D BASE: 1979 = 100}

0BS MANUFAC

TURA MINERIA  AGRARIOC OTROS TOTAL

1950 19.03 7.57 23.75 49,65 100
+ 19.35 7.55 22.61 50. 49 100

+ 19.1%9 7.34 21.90 51.57 100

+ 20.58 &.57 21.27 51.59 100
+ 21.16 8.24 20.38 50.22 100
1955 21.71 7.92 19.29 51.08 100
+ 21.45 8.40 17.61 52.53 100

+ 22.15 8.63 16.56 52. 66 100

+ 21.68 7.86 17.81 52.65 100
+ 22.87 7.75 iB.02 51.37 100
1960 23. 64 10.33 17.09 48.94 100
+ 23.73% 10.51 16.39 49,36 100

+ 23.70 Q.22 15,49 51.58 100

+ 24.15 9.47 15.16 51.22 100

+ 24,24 Q.32 14.92 51.51 100
1965 264672 9.02 14.50 51.86 100
+ 24,47 9.13 14,10 52.29 100
+ 24.51 8.91 14.12 52.47 100

+ 24 .88 9.43 13.59 52.10 1O0

+ 26.25 7.02 13.956 52,7 100
1970 24,88 .13 14.22 51,77 100
+ 25.25 8.23 13.92 52.61 100
+ 25. 05 8.50 13.21 53.24 100

+ 25.32 8.37 12.58 53.73 100

+ 25.13 £2.09 11.94 5484 Lo
1975 25.06 7.22 11.55 56.18 100
+ 75,47 7.50 11.50 55.54 100
+ 24,94 .03 11.44 54, 60 100

+ 2%.86 11.82 11.23 53.08 100
+ 23.49 13.15 11.03 52,32 100
1980 23.77 12.85 .94 53.43 100
+ 22.56 11.75 10.22 55.47 100

+ L 22,63 12.05 10.59 54,73 100

+ 21.46 12.39 10.921 55, 24 100

+ Z1.60 12.39 11.48 54,572 100
1985 272,14 12.563 11.55 53. 68 100
+ 23.45 11.01 10.95 54, 60 100

+ 24.91 9.92 10.86 54,30 100

+ 23.44 8.864 12. 49 55.21 100

FUENTE: INSTITUTC NACIONAL. DE ESTADISTICA — DIRECUION
GENERAL DE CUENTAS NACIOMNALES. CUADRO No &.1
PERU: COMPENDIO ESTADISTICO 1987
INFORME ECONCMICO MARZO 198%2. PAG.1L1
ELABORACION PROPIA,
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CUADRO 3

TASA DE CRECIMIENTO DEL P.B.I. REAL
TOTAL Y POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(PERIDODO 1950 - 1988)
BASE: 1979=100

0BS. PBI PBI-MANU- PBI PBI
TOTAL FACTURERO MINERO AGRARIO
19350
+ 8.2 i0.0 7.9 3.0
+ 6.2 S.4 3.3 2.9
+ 5.3 12.9 -5.8 2.3
+ 6.5 g.4 33.46 2.0
1955 4.8 7.5 0.7 -0.8
+ 4.3 3.1 10.6 -4.8
+ 6.8 10.2 2.6 0.4
+ -0.6 -2.7 -?.4 6.9
+ 3.7 7.3 2.2 4.9
1260 12.2 16.0 49.3 6.4
+ 7.4 7.8 2.3 3.0
+ 8.4 8.2 -4.9 2.4
+ 3.7 3.6 6.4 1.5
+ 6.6 7.0 5.0 4.9
19465 4.9 b.b 1.5 2.0
+ 8.4 7.7 7.8 5.4
+ 3.8 3.9 1.2 3.9
+ 0.4 1.9 6.2 -3.4
+ 7.8 1.1 -0.7 b.6&
1970 5.9 8.6 7.1 7.8
+ 4.2 5.7 ~-6.1 2.0
+ 2.9 2.1 6.3 -2.4
+ 5.4 6.5 3.8 0.4
+ 9.2 8.4 5.6 3.7
1975 3.4 3.1 -7.8 -0.0
+ 2.0 3.6 6.0 1.5
+ 0.4 -1.7 20.9 -0.1
+ 0.3 ~-4.0 31.3 -1.5
+ 5.8 4.1 17.7 3.9
1980 4.5 5.7 2.1 -5.8
+ 6.1 0.7 -3.1 7.0
+ -1.3 -1.0 1.2 2.2
+ -12.3 -16.9 -9.8 -9.6
+ 4.8 5.5 4.8 10.2
1985 2.4 4.9 4.3 2.9
+ ?.5 15.9 -4.6 5.8
+ 7.8 14.5 -2.8 7.0
+ -8.8 -14.2 -18.6 4.9

i e s e e et A WA Sere b M W ST S WS YD B TR o e S ey S S e i e ek S e e St S A e oA S e s s i . S St S S S ) e e et S0

FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA - DIRECCION
GENERAL DE CUENTAS NACIONALES . CUADRO No 6.1
PERU: COMPENDIO ESTADISTICO 19897
INE. DIRECCION DE COYUNTURA
INFORME ECONOMICO MARZO 1989. PAG.11
ELABORACION PROPIA.



CUADRO 4

INVERSION TOTAL Y SECTORIAL
MILES DE INTIS DE 1970
PERIODO 1950 - 1988

Bg. INVERS. INVERS. INV. NETA
PRIVADA PUBLICA TOTAL
1950 13531 1145 135565
+ 16461 1106 15440
+ 17962 2496 17855
+ 20369 2200 L 1RT7RZ
+ 16727 173 16706
1933 16052 3504 154837
+ 22967 2787 199072
+ 23602 2195 19443
+ 21539 2420 18013
+ 1793 1649 15240
19460 17912 377 13108
+ 21488 2573 214149
+ 24952 3116 26541
+ 24609 1938 22325
+ 22768 zZ87 16760
1963 230472 5132 24494
+ 26371 7010 Z1510
+ 22117 4769 23719
+ 19606 3993 16297
+ 19206 5066 19817
197 20184 9710 18585
+ 20120 123868 16265
+ 27507 16024 29475
+ 29277 19282 Z0766
+ 23124 29352 T4428
1275 29099 28355 84464
+ 27202 26740 ITI2H
+ 23833 19597 2413%
+ 21495 1623 14605
+ 24741 18520 20267
1980 IONLD 24979 32486
+ 5777 I1ial 34168
+ 34144 2890 T15833
+ 22378 26697 25568
+ 19667 26333 29440
1985 18700 22700 10788
+ 22100 19600 13737
+ 25270 17200 15000
+ % n.d. n.d. 14000

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
MEMORTA: ANEXDO IT (VARIUS NUMEROS).
¥ PRELIMINAR



CUADRO 5

[NVERION EXTRAMJERA DIRECTA : PARTICEPACION SELCTORIAL

1573 1973 1974 1877 1978 1979 1980 1981 1962 1983 1984 1383 1985 1987 PREA, BT

1971 1872 1973

EORD &7 .62 .58 5.52 .46 8.41 6.7 6,18 0.37 6.3 8.32 1,28 .23 .23 0.29 a.17 9.17 .39
FeSLa .03 D03 0,43 0,41 232 0.44 VR3] 0.40 0.8 9.4 0,32 6.37 2,33 0.34 0.34 6,33 0.33 2.34
HIKERIA %46 370 3T.ED 0 0.8 45,130 45,98 45,800 45,130 5420 4347 41000 3B9T 364D RRGAB 36.30 0 394 354D MG
PETROLED 0,14 0.135 D14 012 .31 Y 0.09 .09 0.09 743 .12 o1z (1 S 4 0141 .11 0.1 3,12
THOUSTRIA [/l S 3.9 3680 3[.H aas 383 39l Lot 346 3547 B3 412 438 K7 47 Y WLl
EMERBIA 0.79 0.49 0.7t (.64 £.58 .31 6.47 0.4 §.44 (.41 0.38 ¢.30 0.24 .23 0.3 §.25 £.25 .44
COMSTRUCCION 0.22 0,19 .18 0.1% 4,14 0.3 .12 g.12 .12 0.08 4.10 0.2 014 8.13 0.13 0,13 8.13 g.i4
YIVIENDA 0.72 U. 74 0,89 .62 .53 N1 VN R 0,43 0.74 1.5% 174 1.39 L7 1.14 t.12 1.14 £.93
CURERCID B.4% 8.%% 7.03 7.12 3.7 8.74 8.44 8.47 .69 W.22 11,10 1237 13,87 14,42 14,57 {486 14,62 10.93
TURISHG _ 0.73 1,35 1.78 L& {4 1.27 1.20 1,18 113 1.05 0.97 .53 6.9 0.93 6.94 .93 0.91 f.14
FINAHIAS 10,26 8.52 1.93 6.88 7.G4 6.36 6.08 3.93 .88 G.b% &.A0 &1 8.23 7.34 7.4% 1.43 .33 7.48
TRAKSFORTE 0.10 IR 06.9% 0.10 0.20 0.18 0.13 §.18 817 0.25 0,34 0.33 0,32 0.32 $.33 0.32 $.32 022
CORURICACIONES

SERYICION 2,746 3.1 2.3 3.0 .77 LI L& 3,58 3.85 4,10 3.52 3.95 183 3.4 4,03 4.41 4,39 3.43
T0TAL £00.00 100,00 100,00 10020 10000 100.00 100,00 100.00 100,06 100.00  100.G0 100.006  100.00  (00.0G  104.00 108.4¢  100.060  100.00

FUENTE: SECRETARIA GEMERAL DEL CORITE {CIRECCION Dt RERISTROS Y ESTADISTICAL.
ELAEDRACION PROPIA.

“1E



PRIVADA

PUBLICA

FUENTE:

CUADRD No 6

e . e oy . i s it e S, v

INVERSION PRODUCTIVA DEL SECTOR PUBLICG
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJ0 (FBKF)
(+"BKF COMO PORCENTAJE DEL PBID

1955-3¢ 1999-63 1964-68 1969-73 1974-76 1(977-78
12.8 10.1 4.6 3.9 5.1 4.8
1.9 1.7 2.4 3.1 7.2 5.7
14.3 12.1 8.0 7.0 12.3 1.5
Cuadrp No 26: El Ciclo de Acumulacidn - Inversidn, pag. 202 - 203.
En: E.W.K. FITZGERALD "La Economls Poliitica del Perd 1256 — 1978.
Desarrollo Econdmico vy reestructuracidn del Capital®. IEP. NMov. 1981
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GRAFICO 9
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PRECI0S DE LA ECONOMIA PERUANA 1958 - 1987
{TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL)

10.8 l,f(
7.5, DEFLATOR

DEL PBI.
5.8

7 —~"TENDENCIA
2.5 DEFLATOR

BEL P3I.

8.8

n

1958 1955 1968 1965 1976 1575 1986 1985

FUENTE: BCR. DEL PERU. MEMORIR (VARIOS NUMEROS)



CUADRO 8

4.
iHEICADORES DEL SECTOR EXTERNO
985.  VALOR EXPOR YALDR THPOR GELDO A RESERYAS PORER DE COWPRA  PRRTICIPACION PARTICIPACION
TAOIONES DE TRCIONES £€ CUENIA [RTERNACIO BE LAS EXPORTA  EYPORTACIONES IMPORTROTOMES
BIENES BIEHES CORRIENTE HALES BETAS CICHES EN HILES  DE BIEKES/RBI 0t BIEXESIPBI
HILLONES DE HILLQHES £E EH DBLARES Bt DOLARES E YIS DEL 79 HILLS. DE $-79  BILLS. £E &-T9
BOLARES % DOLARES ¢ H 3 34 i {
1950 16 149 134630 5.3% 3.8
+ 267 215 137610 b4z 3.3
+ 258 257 14781¢ 3.48 5.81
+ 228 238 148593 £.88 5.5
4 Y i 1632 5.10 £.53
1985 pis) 1 {75825 .49 5.47
s 327 38z 179848 &.02 5,20
4 354 432 197347 5.3 5.38
¥ 302 335 172164 Wb 5.59
¢ 38 i {BeTs4 5.3 LI
1950 838 34t 8 1.4 251394 .51 5,97
+ 512 429 ~13 1¢3.9 287239 1.2 .97
4 us8 478 -37 136.9 314734 .18 b.it
+ 931 519 -42 170.8 324864 &.82 &.41
¢ 642 a1k i% 213.5 402484 1.8% £.081
1989 679 850 -142 2L 395093 .52 7.3
§ 748 (351 -3 218.3 448609 7.8% d.2
4 759 810 -282 126.7 461326 7.47 1.87
4 85 673 -41 13¢.8 526934 4.59 5.8
¥ 942 839 f 165.8 566303 8.14 £.22 ‘
1970 1074 700 185 823,12 550783 9.2% 6.2
4 8aq i -3¢ 7 51037 el 5.23
+ 943 24z 32 M. 579866 7.87 k.78
3 1112 W33 -192 £1%.8 51903 29 §.16
& {503 1908 -807 §72.% 562339 10.87 13.80
1975 £33 417 ~£538 $15.8. 41639 9.5 16,97
+ 1341 it -1972 ~T58.7 438188 g.20 13,87
+ 1726 2448 -183 -1194.9 514998 1.7 14,87
3 1972 1648 ~164 -1025 377318 13.43 i3
+ 3h73 1934 933 N9 958155 27,87 12,58
193¢ s U -1 1276.2 Bo9653 28,13 15,04
3 33 el -{728 71 TIAG10 IR 12,44
+ 3263 372 1697 8% 753577 149,39 I H
+ Mil Y -Bit Al 692969 .73 18,28
+ 3147 2140 -2 1197 173032 A7 13.72
13983 2978 180 123 1383 TouTs0 8.3 it
+ 2531 159, ~1o7e 8ht 374935 14,43 14,83
2605 3063 1895 a1 399036 13.93 14.4¢
1345 1623 536 -in 3.57 7.%
UENTE:  § BARCO CENTRAL DF RESERVA OEL PERY - SUB-BEREMCIA DEL SECTOR £XTERND

§ RINISTER{Q OF CCOMOMIA Y FINANZIAS - OFICIHA DE IHFORMATICA Y ESTADISTICA
4 INSTITYTO NACIOHAL OF ESTADISTICR - DIRECCION GUHERAL DE CUENTAS HACIOHALES

“CUERTAS MACTONALEC Die PRRU - SECTORES IMSTITUCIOHALES 1924 - {94®

CUREROS: 1.1, 1.2, .50 LIMA, MARID 1969,
DIRECCIOH GENERAL DE CUENTAS HACTOMALES
CUENTAS WACIONALES DEL PERY GECTORES



CUADRO 9
(HDICARORES ECONOMICOS

o e e o Bk i o o — - i -

183. POBLACIOH POBLACION REHURERACION TIPG DE DEVALUAC

104
HABITAHTE ECONONICA TOTAL REAL CAHBIO OF1-
4 HILES HEHTE K KILES 6F CIAL €N
$ ACTIVA INT{3 BEL 74 (471G
3 it - (1} 4 {1}
13950 7349 2654 240944 ' 6.015 9.00
s 8118 2699 749300 1,015 -1.62
s 8247 2743 267946 0,016 2.44
5 8475 7840 789744 0.817 £.94
+ 8597 7840 721808 8.020 t4.47
1955 4730 2987 350123 8,019 -1.58
+ 3000 3014 3086195 0.049 0.6
+ 9730 3086 1425245 0.01% -0.83
+ 3480 3152 436158 0,023 22.71
$ 9758 3227 447544 0,028 18.12
1960 993t 3305 465516 0.027 -1.23
3 10748 3463 507486 0,027 -1.79
+ 10517 3512 558410 0,027 : .00
+ 10826 3569 401794 0.927 0.08
¢ 11144 3634 445777 0,027 4.00
1965 11447 3703 ‘ 480009 0.027 0.00
s 11749 3783 718892 4.027 .00
+ 12132 3843 174258 .93t 15.03
+ 12476 3944 767042 0.43¢ 25.45
4 12829 4041 790837 3.039 .00
1976 13193 4189 084775 £.039 .00
+ 13568 4781 Gi1140 0,038 0,130
+ 13955 497 359379 0.039 0.00
‘ 14350 4534 1042920 0.039 3.00
v {4753 4672 (0350948 4.039 0.90
1975 {514l 4809 1015727 - £, 040 v
¥ 15753 4948 1253001 R 18.12
+ 15930 542 1059092 0.084 51.06
3 {6414 5774 73609 . 156 85.42
3 16849 5656 377978 6,215 43.73
1980 17290 S614 983709 0.287 28,54
+ 17755 5794 977516 2,42 46.21
s 18276 5957 980973 0,598 65.18
+ 18707 £152 63772 {.67 133,47
s 19198 b3tk 787573 3.447 112,88
1985 19498 4555 725232 5.201 50,09
$ 20207 4748 B5AT49 13.950 158,24
+ 20727 6999 U075 16,840 23,72
4 21256 7206 500, 000 296342

- —————— - - o e

FUEHTE: 8 INSTITUTD HACIDNAL DE ESTADISTICA - DIRECCION BEMERAL DE CUENTAS MACIDNALES
“CUENTRS NACIOHALES OEL PERY - SECTORES INSTITUCIOHALES 1930 - 19877
CuAnRaS: 1.4, 1.2, 1.8, LIHA, WARIO {738
$t INSTITYTR KACICUAL OF PLANIFICACION - INFORMES 40 PUBLICADOS
1i3 BANCG CEMTRAL DE RESERVA DEL PERU - BEMORiA: AHEXD IX (VARIGS KIMERGS)
{11 ELAGORACION PROPIA

----------
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METODOLOGTIA

En esta seceidn del trabajo se presentan dos partes. La
primera, hace una descripeidn del andlisis estadistico
empleado ean la identificacidén del quiebre en 1la tendencia
observada de los indicadores econdémicos analizados. La
segunda, evalua el grado de‘ confiabilidad de "los datos

presentados.

A.- EVALUACION ESTADISTICA

En la identificacidn del quiebre en la tendencia ideal

de largo plazo se empleo la prueba de CHOW. La ascuacidn de

S

regresidn utilizada en esta prueba fué:

LN Y = a + bDOM + T + 4A(T%DUM) + U

DONDE:
LNM(Y): LOGARITMO DE LA VARIABLE DEPENDIENTE
DOM : VARIABLE CUALITATIVA ADITIVA
T : TIEMPO
T¥DUM: VARIABLE CUALITATIVA MOLTIPLICATIVA
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K1l periodo considerado en el anilisis abarcéd los afios de
1950 -~ 1887; la omisidn del afic deg 1888 se debe a que las
pruebas estadisticas que lo ineluian, arrojaron resultadeos no
significativos con fuertes distorsiones en los ajustes

logradosz en el c¢Alculo de la tendencia v &l quiebre de las

variables analizadas.

Los resultados obtenides en la estimacidén de las
principales variables consideradas en este astudio son

presentadas a continuacidn:

VARTABLE ARG RSTADISTICO “F~
PRODUCTO BRUTO INTERNO 1873 1531.0280
74 1613.5110
75 1620.0000 x
76 1603.0000
PRODUCCION BRUOTA MANUFACTURERA 1871 776.7700
72 781.4600 x
73 772.5400
FRODUCCION BRUTA MINERA 1864 282.7500
85 283 _HB00 x
66 280.0000
87 292.5100 %
68 288.3700
1978 327.3400
79 . 327.7400 %
1880 283.8800

81 278.8800



PRODUCCION BRUTA AGRARIA

INVERSION NETA TOTAL

DEFLATOR DEL PBI

DEFLATOR DE LA MANUFACTURA

DEFLATOR DE LA MINERIA

DEFLATOR AGRARIO

EXPORTACIONES

(%) Indica el quiebre en\ia Tendencia.

1966
67

1870
71
73
74

1966

1972
73
74
78
78

1981

1977
78

1977
78

1875
76

1877
78

1979
80

51.

334 .9200
387.8700

416.6300
391.1700
388.6800
384.0800

3.1164
2.8338
7.7574
7.4737
7.1484
5.7573
£.4613
8.8878
8.7602

3613.7000
3082.2000

2441.7000
1863.1000

1336.6000
1326.8200

1677.5000
18677.7000

1000.8206
481.8100



B. - INFORMACION ESTADISTICA

La informacidén recopilada en el presente trabajc reune
los datos proporcionados por el Institute WNacional de
Estadistica (INE), el Banco Central de Reserva del Part (BCR)
y el Instituto Nacional de Planificacion (INP), en sus

diversas publicaciones anuales, mansuales y otras.

Una constatacidén importante en las cifras de tales
instituciones, es que muchas da sllas estan basadas en
estimaciones realizadas en base a los Censos y encuestas, las
cuzles son provectadas. De aqui, gque la informacidn
estadistica oficial pueda estar | sujeta a 55808 8
inaxactitudes en el calculo de las variaciones porcentualss,
ia tendencia, ete., de los indicadores relevantes en la
Econémia. A esto, se suma la presentacidn excesivamente

agregada de los datos, log cuales no van acompafiados de su

respactiva sustentacidn desagregada.

De otro lado, se observa la presencia de dicrepancias en

I ¥:3 informacidn presentada poYr estas Instituciones,
particularnente entre el BCR v el INE. Si bien estas
discrepancias puedan sar axplicadas por diferencias

metodolégicas, ello no Justifica la presencia de sesdos e
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inexactitudes, aque limitan el rango de confiabilidad de la

informacidn ofrecida por sllas.

A pesar de lo sefialado lineas arriba, es posible
establecer resultados manejablas y fiables, & partir de la
informacidén ofiecinl, sujeta a un cierto margen de error. De
aqui que las estimaciones e informscidn, de elaboraciédn
propia,son de responsabilidad exclusiva de los antores del

presente trabajo.



54.

BIELI@GR&FIA
bdovario Estadistico de Amerlua Latina ¥ El Caribe Taicidn
1887. CEPAL.
Assadourian, Carlos, "La Produccidn dé la Mercancia Tinerse
en la Formacién dul Mercado Interno Colonial”, en BEnoicy:
Florescano (ed.). Ensayos sobre el Deuarrolla de Méjioo

¥ América Latina (1500~1575. Méjico F.C.E, 1874).

Barbier, fGabriel v Rhenal, Remberto, "Inflacidn v
Crecimiento en Axnérica Latinas: Sumarioco ¥ Discusidn
Reciente”. .Lecturas de Economia Nro. 14. Mavo-Agosta

1884. Colombia.

Bonilla, Heraclio, | "El Mlnero de los Andes". Lim=,
Instituto de E&tudxov Peruanos, 1974. R

CEPAL, Balance: Preliminar de la Economia Latinoamericen:.
1988, pp. 24.. R

Devlin, Robert, “El Finaxrxamnlento Externc y los Bancos
Comercialpc“, La PEPAL ler. Semestre de 1878.

Fitzgerald, E.V. K., "La Economia Politica del Perd, 1956-
1878. Desarrollo EPOHOml(O ¥ Ppp structuracidn del
Capital"”. 1EP, 1851. :

Garner, Richard,  “"Long~-Term MIning Trends in Spanish
America: A Compardtlve Analysis of Peru and Mexico™, The
Hispanic American Historical Review, 1888, ¥ol. 83, WNw»o.
4, pp. 803. -

Gootenberg, Péul,',"The_Social Origens of Proteccionism and
Free Trade in Nineteenth-Century Lima”. Journal of Lati:n
Americarn Studies, 14. Now . 1932, pp. 328-258.

_» "Carneros y Chufio: Price Levels in MNineteentl
Century Peru”, (Mss, 1973).

Hirschman, Albert O., "Lz Matriz Socisl v Politica de ls&
Inflacidn: Elaboracidn sobre . la Experiencis
Latincamericana"”, Trimestre Economxco, Méjico, Julic-
Setiembrea de 1880, pp. 679~ 709 . ' .

Borsman, ,George; ”Inflation in the Twentieth Cantury,
Evidpnce from Europe and North Amerira - New York: St.
Martin’s Press, 1988 L. 271

_‘,_ ey g e
rie K

FANERRPAN

HBunt, Shane, "Guanc y Crecimiznito en el Pera del S’
HISLA, {(Lima), 1884, Nro. 4 p. 35.



55.

Iguifilz, Javier, "Sector Externoc, Posibilidades y Opciones
de Politica“. Lima: CISEPA, 1988, Doc. Nro. 72.

Murra, John, "La Organizacidén Econdémica del EKEstado Inca™.
Méiico, Sigle XXI, variaz edicionas.

Stalling, BaArbara , 0.8. Latin American Relations in the
Context of a Changing World Economy, (Mss., 1888}.

The Andean Report, Vol. XV, Nro. 2, 1888.
, Vol. XV. Nro. 11, 1888, pp. 283.
, Lima, January 1888, Nro. 1000, pp. 86.

Thorp, R. ¥ Q. Bertram, Peru 1880-1877, Growth and Policy in
an Open Economy". London Macmillan Press, 1877, pp. 4.

Thorp, R., ¥ Londofio, C., "El Efecto de la Gran Depresidn de
1929 en las BEconomias de Pert v Colombia”. BISLA (LIma},
1984, Nro. 3, pp. b1-78.

U.8. Department of Commerce, Overseas Busineas Reports,
Marketing in Peru, May 1988.



