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ENTREVISTA waldo Mendoza, profesor

“Crecer por debajo de
3.7% este aiio seria un
fracaso para la politica

macroeconomica”

El economista Waldo Men-
dozaafirmé que las proyec-
ciones de crecimiento del
MEF fueron “muy optimis-
tas” y que lo méds probable
es que se dé una actualiza-
cionsustantiva delas cifras
en el Marco Macroecono-
mico Multianual.
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Enel primer trimestre, el PBI
crecié 2.6%y en el segundo
trimestre latasaser{famenor.
F! economista Waldo Men-
doza explica como leiriaala
economiaen el resto del afio,
luego de este débilinicio.

La situacién de la economia
mundizl se ha deterioradc en
los ltimos meses. ¢ Que tanto
puede afectar al Peri?

Las tasas del crecimiento
mundial estdn descendien-
do, pero no drasticamente.
Es un descenso esperado de
alrededor de medio punto
porcentual en el mundo. Si
bien eso no cambid mucho,
ladirecciéndelospreciosin-
ternacionales si cambiaron
sustantivamente.

£Precios de qué productos?
Enelcasodel cobresiesre-
levante. El precio prome-
dio se ha reducido de ma-
nera sustantiva en los dlti-
mos meses, ¥ creo que ese
es el efecto mas importante
para el precio de nuestras
exportaciones.

£ Y laguerra comercial no afec-
tard ala economia peruana?

Habria que esperar algunos
desarrollos de la guerra co-

mercial y lo del Brexit. Pero
como lo habia dicho antes,
en el sector externo no hay
muchas novedades, salvoes-
ra caida en el precio del co-
bre, que es muy importante
para una economia como la
peruana.

Siese es el panorama externo,
:qué estd influyendo en el bajo
desempeiio de laeconomia?
Lo que no estd bien es el
comportamiento de corto
plazo delaeconomia perua-
na, con referencia a las pro-
yecciones gubernamenta-
les. Recordemos que en su
actualizacion el MEF pro-
yecta un crecimiento de
4.2%paraesteafioyestaba-
sada en dos columnas: lain-
version privada, que crece-
ria 7.6%, y la publica, en
4.5%,loquelehaciasentido
al estimado delafo.

¢Yano le hace sentido?
Enlostiltimos meses, se han
observado un conjunto de
eventos que van a hacer im-
posiblealcanzaresametade
crecimiento.

¢Asidetajante?, ;imposible?

Si, es imposible. Para empe-
zar, en los primeros cinco
meses del afio la inversién
ptblicasehacaido11%yre-
cuperar esa caida en los me-
ses que quedan va a ser diff-
cil. La inversién privada
tampoco estd creciendo mu-
cho. Sila aproximamos por
importacién debienes de ca-
pital, entre eneroy abril cre-
cieron solo 1.5%. Porlo tan-
to, nila inversién privada, ni
lainversién publicavanaser

los motores de crecimiento
como se esperaba.

¢Este alejamiento del 4% es
solo por lzinversion?

Fl BCR ha publicado su re-
ciente encuestade expectati-
vas de mayo, v de 18 indica-
dores, 12estdnenrojo. Esde-
cir, empeorando. Ademds,
un indicador duro, como la
planilla electrénica del em-
pleo formal, muestraque, de
estar creciendo a 4% a fines
del afio pasado, la tltima in-
formacidn de marzo nos dice
que solose crecea 2.3%.

¢ Todo esteinicio débil sera difi-
cilde revertirenelafio?

Con los datos preliminares
de abril, posiblemente la ta-
sa de crecimiento del PBl en
el primer cuatrimestre del
afio va a estar por debajo del
2%. Es decir, se requeriria
que en el periodo mayo-di-
ciembre, laeconomiacrezea
por encima de 5%, lo cual se
hace muy complicado.

¢ Cuanto se podria crecer en el
2019?
Podriamos estar mas cercaa
3.5%.

¢Hubo proyecciones muy opti-
mistas en el MEF?

Los analistas ya lo habian
advertido: las proyecciones
del MEF resultaron muy op-
timistas. Las razones de es-
te fracaso dellegar a las ex-
pectativas de crecimiento
econdmico, ademas del op-
timismo en la proyeccién,
creo que estan en la politica
fiscal, conuna caidade 11%
en la inversion publica to-
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“El legado econémico del Gobierno
debe ser impulsar el sector forestal”

De acuerdo con Wal-
do Mendoza, para

que el crecimiento de
largo plazo pueda ser
sostenible, es necesario
comenzar a generar
nuevos impulsores

con los que se tenga la

seguridad de que puede | |

comenzar a levantarse
en los proximos afnos, a

través de grandes inver- @ <5
{ Decision, Sector forestal deberia ser el tercer motor de la economia.

siones no mineras.
Mencioné que actual-

| mente son dos los

grandes sectores que
funcionan como estos
“metores” de la eco-
nomia: la mineria y la
agroexportacion.
“Quizas la agroexporta-

i cion siga siendo un sector
: que atraiga inversicnes

: privadas, porque esti en

i auge y crece a tasas de

i dos digitos y el empleo

. crece a tasas espectacula-
i res”, afirmo.

123

: En ese sentido, conside-

i 10 que este Gobierno, a

i diferencia del anterior,

i no estd tratando de dejar
{ un legado, o las primeras
¢ piedras para impulsar

: a algiin sector para que
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mpiece a despegar.

‘ara Mendoza, es el
ector forestal el que
eberia convertirse en el
arcer motor que dinami
e la economia y atraiga
las grandes inversiones
ue el pais requiere.
xplieo que, al igual que
1 mineria y la agroin-
ustria, el sector forestal
ene las dos caracteristi-
as para ser un motor de
recimiento: “lo que Dios
o ha dado”, entendi-

o como la capacidad
roductiva del recurso
orque esta disponible,
demads de una demanda
e exportacion infinita.
‘on estas dos condicio-
es,alamineriayla
groindustria se les dio

»yes sectoriales especia-
:5 que permitieron su
esarrollo, cosa que hoy
aquiere el sector fores-

Critica. Walda Mendoza
| cuestiond las proyecciones
realizadas por el MEF,
Afirma que la caida del
precio del cobre afectara
Las exportaciones.

i tal. Para ello es necesaria
i la decisién politica.
i “Va a salir el Plan Nacional

i de Competitividad y Pro-
i ductividad. ;Qué estardan

¢ haciendo el Minagri, el

{ MTCy el Minam? No creo

i que mucho o nada, porque
i es como atacar por todos

i los frentes. ;No seria

{ mejor que las autoridades
! delos grandes sectores

! involucrados armen una

: especie de supermesay

i decidir que se empieza

i conesta gran tarea de

i buscar un tercer motor o
{ no hacerlo?”, afirmé.

i Para Waldo Mendoza,

i tomar la decision de im-
: pulsar el sector forestal
: seria el principal legado
{ econémico que podria
>do el apoyo estatal, con :
i “Deberia ser el legado,

i porque no puede ser un

dejar el Gobierno.

i Plan de Competitividad”,

i puntualizé.

tal, esorompe todolo que se
esperaba.

cEstefracaso enlapolitica fiscal
es continuacion delo que venia
pasando? Julio Velarde afirma
que laralentizacién econémica
enlosultimos afos eraprecisa-
mente por este tema.

No es deliberado. Pero enla
actualizacién de proyeccio-
nes se anunciabaun conjun-
to de medidas, de acciones
para evitar lo que siempre
pasé poselecciones de auto-
ridadesregionalesylocales.
El Consejo Fiscal ya habia
advertido que, en episodios
anteriores, el gasto piblico
se caia con mucha mads in-
tensidad en aquellos muni-
cipios o gobiernos regiona-
les cuyas autoridades no ha-
bian sido reelectas. Ahora
no hubo reeleccién y se ad-
virtié que la caida seria mas
drastica en otros afios.

iPera el MEF dice que la caida
noestandrasticacomo enafios
anteriores?

Hay que ver mayo para cote-
jar eso, porque es preocu-
pante. Lo que se veenlain-
formacidn es que la forma-
cion bruta de capital del go-
bierno general (inversidon
ptiblica efectiva) cay6 11%,
peroladelos municipios ca-
yéen 21% y en las regiones
en 12%, entre eneroy mayo.
Son cifras parecidas e inclu-
so por encima de los episo-
dios anteriores. Todo lo que
se habia planificado, al pa-
recer, no habria tenido el
efecto esperado.

£Como esta la inversién en el
Gobierno nacional?

Se elevd en el Gobierno na-
cional y mucho de eso tiene
que ver con la reconstruc-
cidén que felizmente agarrd
vuelo finalmente. Para re-
gionesymunicipiosdebe ser
un problema, porque tam-
bién estd cavendo el gasto
corriente, lo cual esun gasto
adicional.

¢Fue una mala decision para la
economia prohibirla reeleccion
de alcaldes y gobernadores re-
gionales?

Todoslostemores que tenia-

OTROSI BicD

Analisis. Waldo Mendo-
za afirmo que no conoce
ninguna experiencia en el
mundo en el que un sector
potente de la economia
haya surgido con politicas
transversales como el Plan
Nacional de Competitivi-
dad, Sibien afirmo que las
mesas ejecutivas ayudan,
remarcé que es necesario
que se priorice una de ellas
para darle todo el apoyo
del Estado.

“Los temores qgue
teniamos conlano
reeleccionde
autoridades se han
cumplido. Alli estan
las grandes caidas de
lainversion publica
delos gobiernos
locales y regiones
quetienen
implicancias
macroecenomicas”.

mos con la no reeleccién de
autoridades se han cumpli-
do. Alliestanlas caidas drés-
ticas de la inversién publica
que llevé ala caida delain-
versién del gobierno gene-
ral, y eso ya tiene implican-
cias macroecondmicas.

Esta caida se da a pesar de que
laregla del déficit fiscal damar-
gen para gastar.

El déficit fiscal, cuyo limite
es 2.2% del PBI para este
afio, ha estado cayendo con-
secutivamente. En mayo va
alcanzar 1.5%, que esdelos
mds bajos de los dltimos
afios. Esto es sintoma de
una politica fiscal bastante
restrictiva.

¢Es una politica fiscal res-
trictiva o una incapacidad de
ejecucion?

No esdeliberada (la politica
fiscal restrictiva), las autori-
dadesnohanmedido bienlo
que puede pasar con estano
reeleccion de autoridades.
Se tomaron algunas precau-

ciones, pero al parecer no
fueronlassuficientesyelhe-
cho de proyectar un 4.5%
para la inversién publica
quiere decir que se ha sido
demasiado optimista.

¢Qué deberiamos esperar de
las proyecciones del Marco Ma-
croeconomico Multianual de
agosio?

Este documento es un insu-
mo muy importante, porque
de €l se derivar4 la ley de
presupuesto del afio 2020.
Por eso que en ese caso, se-
guramente tendremos nue-
vas cifras de gasto, de ingre-
soyde PBIy probablemente
sean bastante distintas alas
que tiene actualmente.

¢ Deben sincerarse las cifras?

Claro, porque si tu PBI no
crece al ritmo que espera-
bas, vas a tener que sincerar
esa proyeccidon de creci-
miento y con ello el resto de
variables, como ingresos ¥
gastos. Tengo la impresion
de que habrd una actualiza-
cion sustantiva de las cifras
macroecondmicas, cosaque
no deberia pasar cuando se
hacenbien las proyecciones.

Con lo que dice, da laimpresicn
de que el MEF hizo mal las pro-
yecciones.

Los resultados sugieren que
las proyecciones no han es-
tado muyfinas, esta dosis de
optimismo que varios ana-
listas lo advirtieron, creo
que se estan cumpliendo.

¢Siente que hay un sentido de
urgencia en el Gobierno para
acelerarlaeconomiaenelcorto
plazo?

Eneldocumentode actuali-
zacion de proyecciones, da-
balaimpresiénde que siha-
bia un senrido de urgencia,
porque se hablaba de politi-
casyactos que buscaban di-
namizar la inversién publi-
ca, porque desde hace bas-
tante tiempo no tenfamos
un limite fiscal que nosobli-
gase a serrestrictivos con el
gasto publico, mas bien pa-
recia una meta alcanzable.
Lamentablemente, esas
promesas de ser muy acti-
vos en impulsar el gasto en

regiones y municipios, nose
condicen con los datos que
tenemos.

¢El déficit también serd menor
al esperado?

Me parece que vamos a ter-
minar no solo con un creci-
miento mds bajo del espera-
do, sino también con un dé-
ficit quizds bastante por de-
bajo del proyectado. ¥
fracasariamos si crecemos
por debajo del crecimiento
potencial, que debe estar en
3.7%.

¢ Crecer menos de 3.7% seria
unfracaso?

Si, eso seria un fracaso. Por-
que la politica macroecond-
mica estd hecha para eso,
porquelaproduccidn crezca
porlomenos alnivel del cre-
cimientopotencial.

La intencion del Gobierno, se-
gun las proyecciones, es que
ese potencial vuelva a ser 5%.
éEs posible hacerlo?

Es una tasa alta para nues-
tros estdndares. Tenemos
varios problemas. La tasade
crecimiento del potencial
depende bdsicamente de la
inversion. Alli es bueno pre-
guntarse si la inversion pri-
vada crecerd a tasas altas al
afio siguiente y sobre todo si
serd sostenible.

£Y puede ser sostenible?

Loquevemos este afio en par-
ticularesquelainversion pri-
vada va a estar salvada o de-
fendidaosostenida porlain-
versién minera. Seguramen-
te se va a lograr el 27% de
crecimiento estimado por el
MEF. Pero no estd pasando
casinada conlainversiénno
minera, que mds bien parece
haberse caido el primer tri-
mestre. Porlotanto, la inver-
si6én privada total no crecerd
alatasaqueelMEF esperaba.

¢Esto dltimo estd influido solo
por &l ruido politico como dice
Moody's o hay algo mas?
Seguramente el tema politi-
co es importante para la in-
versidn en infraestructura,
principalmente porque estd
unpoco paralizadaporlain-
certidumbre.



