1.

CAPITULO 7
EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

Suponga que:

L'=Y-100r Demanda por saldos reales
M =M Oferta de dinero

Ademis:

Y=100

M =500

. . d .
Donde M? es la oferta nominal de dinero, L? es la demanda de dinero, 7 es la tasa
de interés real o nominal ya que asumimos una inflacién igual a cero (es decir, el
nivel de precios se mantiene constante en el tiempo) y la variable Y es, natural-

mente, el producto.

a) A cudnto asciende la oferta real de dinero (si los precios son fijos, no hay

diferencia entre oferta real y nominal)?

b) Encontrar la tasa de interés de equilibrio. ;Qué sucede con la tasa de interés

de equilibrio si la oferta monetaria aumenta de 500 a 10002 Graficar el efecto.

c) Siel Banco Central desea subir la tasa de interés a 7, ;qué debe suceder con la
oferta monetaria para no afectar el nivel de produccién?

d) Derivar la curva LM y graficarla.

e) ;Qué sucede si hay un aumento del 100% del coeficiente correspondiente a
la demanda especulativa de dinero?

f) :Qué sucede si hay un aumento del coeficiente correspondiente a la demanda
de dinero por transacciones?
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2. Dadas las siguientes ecuaciones:

C=C,+cY,
T=T,+tY
I=1,-hr
G=G,
X=X,
M=mY,

a) Encuentre la ecuacién de la IS.

b) Muestre grificamente en el plano (¥, DA) qué ocurre con la curva IS si se
produce:
i)  Un aumento en la tasa impositiva (7).
ii) Una caida en las exportaciones auténomas.

3. Dadas las siguientes ecuaciones:

C=C,+cY,
T=T,+tY
I=1,-hr
G=aG,
X=X,
M=mY

DA=C+I+G+X-M
La demanda real por dinero:
L'=Y—jr

La oferta real de dinero:

MS 3 MO

P P

El equilibrio en el mercado de bienes:
Y=DA

a) Graficar el equilibrio en el mercado de bienes.
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b) Encontrar la forma DA = constante + pendiente *Y.

c) Evaluar los efectos de una politica fiscal expansiva a través del aumento del

gasto publico.

d) Evaluar los efectos de una politica fiscal contractiva a través del aumento de

la tasa impositiva.
e) Deducir la IS y graficarla.

f) Evaluar los efectos sobre la IS de una politica fiscal expansiva a través del

aumento del gasto publico.

g) Evaluar los efectos sobre la IS de una politica fiscal contractiva a través del

aumento de la tasa impositiva.

Con los datos de la pregunta anterior, el equilibrio en el mercado de dinero estd

dado por:
K =J¢
P

a) Graficar el equilibrio en el mercado de dinero.
b) Encontrar la forma: 7 = constante + pendiente *Y.

¢) Evaluar los efectos de una politica monetaria expansiva a través del aumento

de la oferta monetaria.
d) Deducir la LM y graficarla.

e) Evaluar los efectos sobre la LM de una politica monetaria expansiva a través

de un aumento de la oferta monetaria.

Dadas las ecuaciones:

C=C,+c¥,
T=T,+tY
I=1,—hr
G=0G,
X=X,
M=mY

DA=C+I+G+X-M
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La demanda real por dinero:
L'=Y-jr

La oferta real de dinero:

El equilibrio en el mercado de bienes:
Y=DA
El equilibrio en el mercado de dinero:

szf
P

a) Graficar el equilibrio IS-LM.

b) Evaluary representar con un gréfico los efectos de una politica fiscal expansiva

a través del aumento del gasto publico.

¢) Evaluary representar con un gréfico los efectos de una politica fiscal contractiva

a través del aumento de la tasa impositiva.

d) Evaluar y representar con un gréfico los efectos de una politica monetaria

expansiva a través del aumento de la oferta nominal de dinero.
Politicas mixtas:

e) Enun periodo electoral: ;qué debe hacer el policy maker para aumentar el gasto
(y asi ser mds popular: no le interesan las metas fiscales) sin afectar la meta de

tasa de interés planteada por el Banco Central?

f) Ahora considere un policy maker responsable que decide aumentar los impuestos
para cumplir con su meta de déficit fiscal; ;qué decisién debe tomar para no

afectar el nivel del producto?

g) Suponga ahora que el policy maker aumenta el gasto y la tasa impositiva a la
vez de tal forma que el nivel de producto no varie. ;Lo podrd hacer? ;Cudles

son los probables efectos? ;Serd eficiente esta politica mixta?
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6. Resolver:

a) Derivar la demanda agregada a partir del modelo IS-LM de la pregunta ante-
rior. Mostrar graficamente.

b) ;Cudles son los efectos sobre la demanda agregada de una politica fiscal

expansiva?

¢) ¢Cudles son los efectos sobre la demanda agregada de una politica monetaria

expansiva’

7. Se tiene la siguiente economia cerrada con tres sectores representativos: sector de

consumidores, de inversionistas y de gobierno, cuyas funciones son las siguientes:

C=C,+cY, c>0
I=1,—hr h>0
G=g,—gY g>0
Y,=Y-T

T=tY t>0

Donde C es el consumo, Y es el ingreso disponible, T son los impuestos, ¢ es la

tasa impositiva, G es el gasto del gobierno e / es la inversién privada.

a) ;Qué tipo de politica fiscal sigue el gobierno?

b) Encontrar la demanda y graficarla en el contexto del modelo de 45° (gasto-
ingreso).

c) Siexistieran dos paises, 4 y B, con propensiones marginales a consumir de 0.6
y 0.2, respectivamente (en todo lo demds son exactamente iguales), scudl de
los paises serd mds sensible a una caida del componente auténomo del gasto

de gobierno?

d) ;Cémo cambia la demanda agregada y el ingreso (Y) si los ciudadanos de este
pais disminuyen su propensién a consumir (una reduccién de la propensién

marginal a consumir (c))? Explicar intuitiva y grificamente.

e) Siel gobierno cree conveniente disminuir la tasa impositiva (¢), ;qué sucede-
ria con la demanda agregada y el ingreso? Explicar intuitiva y graficamente.
¢Cémo cambia su respuesta si, en vez de seguir una regla del tipo G =g, — g7,
el gobierno decide tener una de presupuesto equilibrado; es decir, G = 1Y?
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f) Si el ruido politico de la economia aumenta y los inversionistas empiezan
a perder conflanza en el pais disminuyendo su gasto auténomo (1), ;cudl
seria el efecto sobre la demanda agregada y el ingreso? Explicar intuitiva y
grificamente.

g) Si el ruido politico de esta economia cesa haciendo que la tasa de interés
disminuya, ;qué sucederfa con la demanda agregada y el ingreso? Explicar

intuitiva y graficamente.

h) ;Qué sucede con la demanda agregada y los ingresos de esta economia cerrada
si decide entrar a un tratado de libre comercio? Suponga dos casos: 1) que estd
generando recurrentes déficit comerciales; y 2) que estd generando recurrentes

superdvit comerciales

i) Derivar la ecuacién de la IS y graficarla, incorporando las ecuaciones de las

importaciones y de las exportaciones.

Dadas las ecuaciones para el sector doméstico, de negocios, gobierno e

internacional:

C=C,+cY,

I=1,—hr

G=g,—gY Regla contraciclica
X=X,

M=mY

NX=X-M

Y,=Y-T

T=tY

Donde C es el consumo, Y, es el ingreso disponible, T representa a los impuestos,
t es la tasa impositiva, G es el gasto del gobierno, / es la inversién privada, NX es
la balanza comercial, X son las exportaciones (que en este caso son auténomas), M
son las importaciones (dependientes del ingreso de la economia) y m la propensién
marginal a importar.

a) Graficar el modelo ingreso-gasto en esta economia.

b) Encontrar la ecuacién de la IS y graficarla. ;Qué sucede si hay un aumento
del pardmetro g?
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c) ;Cémo se afecta el ingreso si la propensién marginal a importar (m) aumenta
y la tasa impositiva () disminuye en la misma magnitud? ;Los efectos se com-
pensan totalmente? Explique intuitiva y graficamente usando la IS.

d) Encontrar la proyeccién de la IS teniendo en cuenta que m es la propensién
marginal a importar y que ahora el gasto ya no sigue una regla contraciclica
(G =g, — gY), sino que es totalmente auténomo G = G,. Se sabe que:
C,=35,1,=35,G,=30,c=0.5,1=0.2,h=0.1, m=0.2, X, = 20.

e) Seacercan las elecciones y el gobierno descrito por el modelo decide aumentar
su gasto en 10 para mejorar su posicién en las encuestas. No obstante, para no
afectar su déficit fiscal decide aumentar la tasa impositiva a 0.25. Asumiendo
una tasa de interés igual a 4, ;cumplird con su objetivo de no afectar su déficit
(G —T)? ;Cudl serd el efecto sobre su nivel de ingreso de equilibrio?

f) :Qué sucede ante una disminucién de / de 0.1 a 0.05 (coeficiente de sensi-
bilidad a la tasa de interés)? ;Cambia la pendiente? ;Desplaza a la curva IS?

Suponga que:

Mercado de bienes

C=200+0.75%,

1=200-25r

G =100

X=X,

M= Mo

XN=X-M=0

Y,=Y-T

T=100

Mercado de dinero

L'=Y~-100r Demanda por saldos reales
M’ =M, Oferta de dinero

P=1 Oferta agregada

a) Encuentre la ecuacién de la IS y grafiquela.

b)

Si la oferta nominal de dinero en la economia es de 500, encuentre la ecuacién
de la LM y grafiquela.
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¢) ¢Cudles son los niveles de produccién y de tasa de interés cuando M = 5002
Graficar el equilibrio IS-LM.

d) ;Cudl serfa la nueva tasa de interés y el nivel de produccién si el gasto del

gobierno aumenta de 100 a 200? Grafique el desplazamiento de las curvas en
el modelo IS-LM y en el de OA-DA.

e) Sila oferta monetaria aumenta de 500 a 1000:
i. Halle la nueva LM.
ii. Halle el nuevo nivel de tasa de interés y de produccidn.
iii. Grafique sus resultados en el modelo IS-LM y en el de OA-DA indicando
el desplazamiento de las curvas respectivas con relacién al equilibrio inicial

(cuando G =100 y M = 500).

Dados los siguientes datos de una economia con gobierno:
Mercado de bienes

Consumo privado C=50+0.8Y,

Inversién privada 1=50-5r

Gasto del gobierno G=130

Transferencias TR =125

Tributacién T=025Y

Mercado de dinero

Oferta real de dinero Aj: =250

Demanda real de dinero L=05Y-10r

a) Calcule las funciones IS y LM vy los valores de equilibrio del ingreso y de la

tasa de interés.
b) Calcule el saldo presupuestario en la situacién de equilibrio.

¢) Calcule la nueva produccién de equilibrio si el consumo exégeno aumenta de

cincuenta a cien unidades.

d) Calcule el efecto sobre la tasa de interés del incremento del gasto de gobierno
de 130 a 150.
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11. Para una economia abierta con gobierno se conocen las siguientes relaciones:

12.

Mercado de bienes
C=C,+c¥,
T=tY
I=1,-hr
G=G,
X=xY +xe
M=mY,—mye
e=e,— p(r—r¥
Mercado de dinero
Y

ky +k(r+me)
M =M,
P=P,
a) Derive las curvas IS y LM.
b) Presente de manera intuitiva y grificamente (usando el modelo IS-LM) los

efectos de:

i) Una disminucién del consumo auténomo.

ii) Una recesién internacional combinada con una politica fiscal expansiva
de la misma magnitud.

iii) Un aumento de la propensién a consumir.

iv) Una disminucién de la inversién auténoma combinada con una politica

monetaria expansiva de la misma magnitud.

Para una economia abierta con gobierno, como la presentada en el ejemplo anterior,

pero con un presupuesto equilibrado:

a)
b)

c)

Derive las curvas IS y LM.

Presente de manera intuitiva y gréfica (usando el modelo IS-LM) los efectos
de una disminucién de la tasa de interés real internacional.

Presente de manera intuitiva y grifica (usando el modelo IS-LM) los efectos
de una disminucién de la tasa de tributacién combinada con una politica

monetaria expansiva.
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13. Las siguientes son ecuaciones para un pal’s que no comercia con el exterior:

Mercado de bienes

Y=C+1+G
C=2+0.67,
Y,=Y-T
T=0.35Y
G=6
I1=7-0.15r

Mercado de dinero

L=0.23Y-0.09
M=9
P=3

Dado que la inflacién esperada es cero, se puede usar indistintamente la tasa de

interés real y la nominal.
a) Hallar las curvas IS y LM y el equilibrio macroeconémico.
b) Hallar la demanda y oferta agregadas.

c) ;Quésucede cuando el gasto se incrementa en 25%? Hacer un andlisis intuitivo,
grafico y matemadtico en el modelo IS-LM y el de OA-DA.

d) Si se quieren anclar las expectativas de los inversionistas con respecto a la
tasa de interés para contrarrestar los efectos de la politica fiscal expansiva,
sescogeria usted una politica monetaria expansiva o una contractiva? Responda

intuitivamente.
e) Quésucede cuando el Banco Central decide disminuir la oferta de dinero a 3?

f) Si el gobierno quiere evitar fuertes fluctuaciones del producto, ;qué tipo de

politica fiscal le convendria aplicar?
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Solucién

1. a)

b)

c)

d)

Si los precios son fijos, no hay diferencia entre oferta real y nominal, por lo

que M/P = 500.

El equilibrio en el mercado de dinero se dard en el punto en el que coincidan la
demanda y la oferta de dinero; es decir, cuando 500 = Y — 100r. Si Y= 1000,
la tasa de interés de equilibrio serd 7 = 5. Cuando M” se duplica, la tasa de
interés es nula. Un incremento de la oferta real de dinero reduce la tasa de

interés (ver grafico).

Un aumento de la oferta real de dinero

(M°/P), (M°/P),

M/P

Intuitivamente, un incremento de la tasa de interés harfa mds atractivos los
bonos disminuyendo la demanda de dinero (recordemos que esta no se desplaza
ya que varfa 7, que es una variable enddégena al modelo). Para mantener en
equilibrio al mercado monetario serd necesaria una disminucién de la oferta
monetaria tal que AM = 0 — 100(Ar). Asi, AM = —200, con lo cual el nuevo
valor de M serd 300.

Un incremento del producto provocard un incremento de la demanda tran-
saccional del dinero: se dispondrd de un mayor ingreso para adquirir bienes.
Por lo tanto, dado que la demanda por dinero (L) es una funcién positiva del
producto, un incremento del producto desplazard de forma ascendente la curva

de demanda de dinero, provocando un incremento de la tasa de interés para
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un mismo nivel de oferta de dinero. Asi, podemos observar claramente una
relacion positiva entre el producto y la tasa de interés en el mercado monetario
que es justamente representada por la LM, cuya naturaleza estd constituida
por un locus de puntos (Y, 7) en los cuales el mercado monetario se encuentra

en equilibrio. Graficamente, se tiene lo siguiente:

Derivacién de la curva LM

¢) Con la demanda inicial de dinero (LY = ¥ — 1007), la curva LM tendrfa la

forma siguiente:
oty (M
100 100\ P

El coeficiente correspondiente a la demanda especulativa de dinero es el que
acompafia a la tasa de interés en la ecuacién de la demanda de dinero. Dado
que este coeficiente se ha incrementado en 100%, la demanda de dinero serd
L?=Y — 2007, con lo cual la LM tendri la siguiente forma:

1 1 (M
r:—Y—_ JE—
200 200[13]
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Grificamente, el incremento de este coeficiente genera un desplazamiento hacia
arriba del intercepto y una curva menos empinada debido a la disminucién de

la pendiente. La demanda de dinero es mds eldstica a la tasa de interés.

Cambios en la pendiente de la LM

1 (M
- | = |k
200(P]

_L M
100 (P

Del mismo modo, el coeficiente correspondiente a la demanda de dinero por

transacciones es el que acompana al producto en la ecuacién de demanda de
dinero. Si antes la demanda de dinero era LY = ¥ — 1007, un incremento en
el coeficiente de la demanda transaccional, suponga en 100%, dard como
resultado una demanda de dinero de la forma LY = 2Y — 100~, con lo cual la
curva LM tendrd la siguiente forma:

2 1 (M
r=—y-——| =
100 100\ P

Respecto de la LM inicial, la nueva LM serd mds empinada dado que habra
aumentado la pendiente de 0.01 a 0.02.
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Cambios en la pendiente de la LM

LM,

LM,

1 (M
100 \ P

a) La IS se deriva de la condicién de equilibrio del mercado de bienes que se da

cuando DA =Y. En lugar de despejar el producto, se despeja la tasa de interés,
obteniendo asi la curva de la IS:

Y=C,+cY,+1,—hr+ G,+X,—mY
Y=Cy+c(Y-T,—tY)+1I,— hr+ Gy + X, —m(Y - T, — tY)
Y=Cy—cTl,+c(1 =Y+ 1I,— hr+ G, + X, + X, + mTy, — m(1 — )Y
LG —(c=mT+1,+ G, + X, _(1—(c—m)(l—t)]Y

h h

b) Resolviendo para cada caso:

i. Ante un aumento de la tasa impositiva, se tiene lo siguiente:

En la DA:

DA = Ay~ hr + [(c — m)(1 — tDY = Una disminucién de la pendiente
Donde 4,=C,— (c—-m)T,+ I, + G, + X,

El intercepto no cambia

En la IS:

_Cmle=mT 41+ G+ X, [1=(e=m=tD]
h h
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C—(c-mI,+1,+G, + X,

= Intercepto no cambia

h
[1=(c-m)1-t1)]
— P = La pendiente aumenta en valor absoluto
Ante una caida en las exportaciones auténomas:
En la DA:
DA=A,— hr+ Y[(c —m)(1 = 9] = Disminuye el intercepro
En la IS:
G —(c=mT, +1,+G, + X, 3 _[1—(c—m)(1—t)]Y
h h
G- (c— m)Tz) ;IO + Gy + X, v = Disminuye el intercepto
1-(c—m)(1—t
—[ ( X )] = La pendiente no cambia

h

Incremento de tasa impositiva ii. Caen las exportaciones auténomas

Ay h

DA=Y DA DA=Y
DA(t,) A DA(X,)
A | _ —~DAX,)
I PA(tl) B //i
B/ \—— " A, —hr -0
= — : P : |
: A —hr : :
. L
[ I [
45° i 45° i |
[ [ |
[
[
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3. a) Elequilibrio en el mercado de bienes se da cuando la demanda agregada es
igual a la produccién (DA =Y):

DA=Cy+cY,+1,—hr+ Gy+X,—mY,
DA=(c-mY,+ Cy+1,— hr+ G, + X,
DA=[(c-m)(1-0]Y+Cy+1,—hr+ G,+X,— (c —m)T

Graficando la demanda agregada en el plano (Y, DA):

El equilibrio Y'= DA

DA
DA=Y
DA =0+ aY
DAy |____________
1
|
O :
I
|
45° :
Y, Y

b) De la ecuacién de la demanda agregada, tenemos que:
DA=a,+ oY
DA=[(c-m(1 =Y+ Cy+1,—hr+ G,+X,— (c —m)T
o,=Cy+1,—hr+ G, +X,— (c —mT,
o, = [(c—m)(1-1]
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¢) Una politica fiscal expansiva incrementa la produccidn, a través de sus efectos

multiplicadores sobre el gasto agregado de la economia.

Politica fiscal expansiva: un aumento

del gasto publico
DA
DA=Y
_ — D4,
/B — DA,
T
wG) A :
I I
I I
a(Gy) ! |
~ l
45°N : !
Y, Y, Y

d) Una politica fiscal contractiva hecha a través de un aumento de la tasa impo-
sitiva tiene como efecto reducir el multiplicador del gasto. El nuevo equilibrio

tendrd niveles de ingreso menores.

Politica fiscal contractiva: un aumento
de la tasa impositiva

DA
DA=Y
DA,
- - DAI
S
— /1
= [
N : I
o
by
by
: I
45%, L
Y, Y, Y
P E—
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e) Para derivar la curva IS, se despeja la tasa de interés en funcién del ingreso y
del resto de componentes auténomos de la demanda agregada:

DA=Y

Y=[(c—m)(1 - ]Y + Cy+ I, — hr + Gy + X, — (c — m)T,

[l-(c—-mA-0]Y=(m-0T,+Cy+1,— hr+ G, + X,

Lm0+ Cy+ 1y~ hr + Gy + X, _[1—(c—m)(1—t)]Y
h h

La curva IS

1S

Y

f) Un aumento del gasto pablico hace que la demanda agregada sea mayor que
la produccién. En orden de retornar al equilibrio (D4 = Y), la produccién
debe aumentar.

Politica fiscal expansiva: un aumento
del gasto publico

IS,
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g) Una politica fiscal contractiva hecha a través del aumento de la tasa impositiva
produce un cambio en la pendiente de la IS. Al reducir la sensibilidad de la
demanda agregada con respecto al ingreso, hace que cambios en la tasa de

interés tengan efectos menores sobre el producto.

Politica fiscal contractiva: un aumento

de la tasa impositiva

Con los datos de la pregunta anterior, el equilibrio en el mercado de dinero estd

dado por:
K =J¢
P

a) El equilibrio en el mercado de dinero se produce en la interseccién entre
oferta y demanda por dinero real. Manteniendo el supuesto de expectativas
inflacionarias constantes en el plano (M/P, i =r), se obtiene:
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El equilibrio en el mercado de dinero

M/P

Del equilibrio en el mercado de dinero, llegamos a la ecuacién donde la tasa

de interés estd en funcion del producto.

Kzlﬂ
P
MO
—=Y—jr
P J
M, Y
JP
r=y, Y
Donde
MO
Vo= P
1
==
J

El aumento de la oferta nominal de dinero causard un desequilibrio en el
mercado de dinero. Sin cambios en su ingreso, las familias demandardn menos
dinero del necesario para que el mercado esté en equilibrio. La tasa de interés
debe bajar para incrementar la demanda por dinero, de forma tal que se restaure
el equilibrio entre oferta y demanda de dinero.
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Un aumento de la oferta nominal de dinero

M/P

d) Para derivar la curva LM del equilibrio en el mercado de dinero, se deben
suponer cambios en el nivel de ingreso. Por los motivos transaccién y precau-
cién, las familias demandardn mds dinero si sus ingresos suben. En el plano
(r, M/P), y suponiendo ademds que la inflacién esperada es constante e igual
a cero, de modo que i =7, se obtiene grificamente:

Derivacién de la curva LM

M,/P

e) El aumento de la oferta nominal de dinero reduce para todos los niveles de

ingreso la tasa de interés que equilibra el mercado de dinero. Gréficamente:
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Politica monetaria expansiva: un incremento de la oferta nominal de dinero

LM,

r+a° r
s LM,

e

M/P

5. a) Se grafica el equilibrio IS-LM en el plano (Y, 7).

Mercado de bienes

L_(m=OT +C, +1, —hr +G, + X, _[1—(c—m)(1—t)]Y
h h

Mercado de dinero
M, Y
r=——- + —
JP

Las curvas IS y LM
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Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

b) Elaumento del gasto puiblico desplazard la curva IS hacia la derecha, aumen-
tando los niveles de ingreso y tasa de interés de equilibrio. El incremento de
la demanda agregada (debido al mayor gasto publico) hace necesario un nivel
de produccién mayor. En el mercado de dinero, las familias, dado que dispo-
nen de mayores ingresos, demandan mds dinero. Como la oferta monetaria
es constante, el equilibrio en el mercado de dinero requiere de una tasa de
interés mayor.

Politica fiscal expansiva: un aumento
del gasto publico

¢) Elaumento de la tasa impositiva reducird la pendiente de la IS (o la aumenta en
valor obsoleto) y, con ello, la sensibilidad del producto a cambios en la tasa de
interés. Las familias, con un menor ingreso disponible, reducirdn su consumo.
En el nuevo equilibrio, habrd una tasa de interés y un producto menores. La
curva LM no se desplaza, pues ninguno de sus componentes ha cambiado;
sin embargo, el nuevo equilibrio en el mercado de dinero requerird de tasas

de interés menores, dado que el ingreso es ahora menor.
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Politica fiscal contractiva: un aumento

de la tasa impositiva

7y

d) El aumento de la oferta nominal de dinero desplazard la curva LM hacia la
derecha, haciendo que en el nuevo equilibrio exista un producto mayor y una
tasa de interés menor. En el mercado de dinero, el aumento de la oferta nominal
de dinero causa un desequilibrio. La reduccién de la tasa de interés es necesaria
para incentivar la demanda de dinero de las familias y volver al equilibrio entre
oferta y demanda. Esto se logra en el punto C en el mercado de bienes, pues
la reduccidn de la tasa de interés incentiva la inversidn, por lo que el producto
aumenta. Para que el mercado de dinero se mantenga en equilibrio, la tasa de

interés debe aumentar. El nuevo equilibrio se logra en el punto B.

Politica monetaria expansiva: un aumento
de la oferta nominal de dinero




Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

e) Politicas mixtas:

Si el policy maker tiene como objetivo aumentar el gasto sin afectar la meta de
tasa de interés propuesta por el Banco Central, necesita la aplicacién conjunta
de politica fiscal y monetaria.

En este caso, el aumento del gasto publico desplaza la IS hacia la derecha y
aumenta la produccidn, pero tiene como consecuencia mayores tasas de interés.
Esto reduce la inversién y hace que el incremento en la produccién sea menor
al incremento del gasto publico. Se requiere una politica monetaria expansiva
que mantenga la tasa de interés en el nivel inicial para no afectar la inversién

y lograr incrementos iguales en el gasto publico y la produccién.

Mezcla de politicas para mantener la tasa
de interés constante: AGy AM

Ty

f) Si el policy maker desea aumentar los impuestos sin alterar los niveles de pro-
duccién de la economia, debe valerse otra vez de la aplicacién de una politica
monetaria expansiva. El aumento de la oferta nominal de dinero mantendrd
el ingreso constante.

En este caso, el aumento de los impuestos reduce el ingreso disponible de las
familias, por lo que el consumo se contrae. Sin embargo, la reduccién de la
tasa de interés, producto de la aplicacién de la politica monetaria expansiva,
aumentard la inversién de modo tal que el gasto agregado no varie y el pro-

ducto tampoco.
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Mezcla de politicas para mantener el presupuesto equilibrado

y la produccién constante: ATy AM

g) Elaumento simultdneo del gasto publico y la tasa impositiva tendra efectos sobre
la composicién del gasto agregado, aun cuando el producto no varie. Por un lado,
el mayor gasto publico incrementard la demanda agregada, haciendo necesario un
incremento de la produccién. Otra consecuencia del incremento de la demanda
es una tasa de interés mayor: esto hard que la inversién se reduzca (punto B).
El aumento de la tasa impositiva reducird el ingreso disponible de las familias;
por esta razdn, el consumo se verd afectado negativamente. Sin embargo, para
restaurar el nivel de produccidn inicial, el aumento de la tasa impositiva serd
tal que la tasa de interés también volverd a ser la inicial (punto A). La inversién

volverd a su nivel inicial.

Mezcla de politicas para mantener la produccién
constante: AG'y Az
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Para saber si esta politica mixta es eficiente, hay que evaluar cudles son los

componentes del gasto que han sufrido alteraciones.
AY=AC+Al+AG+AX - AM

Si el ingreso no ha cambiado, y la inversién tampoco, pues la tasa de interés
sigue siendo la misma, los tinicos cambios han ocurrido en el consumo (por
el aumento de la tasa impositiva) y en el gasto publico (por la aplicaciéon de

la politica fiscal expansiva).
0=AC+AG

Por lo tanto, el incremento del gasto publico ha sido contrarrestado con una
reduccién, en la misma magnitud, del consumo de las familias. Se produce
un crowding out del consumo privado.

El objetivo del gasto publico es mejorar la calidad de vida de la poblacién
mediante la implementacién de hospitales, colegios, carreteras y otros programas
sociales que el Estado pueda realizar. Si en el cumplimiento de sus objetivos
termina por reducir el poder adquisitivo de las familias y, con ello, afecta su
calidad de vida, es necesario revisar si los instrumentos de politica empleados han
sido los mds adecuados posibles. Si bien esta politica mixta consigue mantener
constante la tasa de interés (y con esto la inversion), el efecto sobre la composi-

cién del gasto —es decir, el crowding our del consumo privado— es no deseable.

Para derivar la demanda agregada del modelo IS-LM, se debe despejar la
produccién (Y) en funcién de los precios (P).
El equilibrio simultdneo en el mercado de bienes y de dinero requiere que:

(m-o)T, +C,+1,-hr+G, + X, _[1—(C—m)(1_t)]Y__%+Z
h h P

(m—c)75+C0+IO—hr+G0+XO_Y l+[1—(6—m)(1—t)] M, 1
h J h J P

(m—c)73+CO+IO—hr+G0+XO+%.l_y h+ j-[1-(c—m)(1-1)]
h j P h-j

Y:j-[(m—c)TE)+C0+Io—hr+G0+XO]J{ M, h }1

h+j-[I=(c=m)(1-1)] h+j[I-(c—m1-0]|P
e [m=OT,+ G+ I, —hr + G, + X, |
*= h+ j[1-(c—m(1-1)]
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~ M, -h
bt [1=(e-m)(1-0)]

Y=a+ﬂ%

Esta ecuacion tiene la forma de una hipérbola.

Grificamente, la demanda agregada se obtienen suponiendo reducciones en
el nivel de precios que desplazan la curva LM. Los pares de puntos (¥, P) que
correspondan al equilibrio en el mercado de bienes y en el mercado de dinero

formardn la curva de demanda agregada.

Derivacidn de la curva de demanda agregada

,
LM(Py)
LM(P))
LM(P,)
s
s
s
: s
Yoy
/ |
s
: % |
I
(A N Y

|
I ! !
I ! !
P ! ! |
| | :
| | |
| | |
| | |
I ! !
Pyl ____ : :
| | :
I ! !
o Lo i
| | |
5] . . DA

I ! !
| | |
| | |
I ! !
I ! !

OO (R 4 Y
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Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

La aplicacién de una politica fiscal expansiva genera un aumento del
intercepto de la IS, con lo cual esta curva se desplaza hacia la derecha. Sin
cambios en la LM, en el nuevo equilibrio se tiene una produccién y tasa de
interés mayores. Esto se traduce en un desplazamiento hacia la derecha de

la demanda agregada.

Un aumento del gasto publico en el modelo

IS-LM y la DA
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¢) El aumento de la oferta de dinero genera un aumento del intercepto de la
LM, con lo cual la curva se desplaza hacia la derecha. Como no ha cambiado
ningtin componente de la IS, esta curva no se mueve. La produccién aumenta
y la tasa de interés disminuye. Esto se traduce en un desplazamiento hacia la

derecha de la curva de demanda agregada.

Un aumento de la oferta de dinero en el modelo

IS-LM y la DA

LM,
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7.

a)

b)

Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

Dado que el gasto fiscal es de la forma G = g, — g¥; el gobierno sigue una regla
contraciclica; es decir que, en expansiones, el gasto se contrae, mientras que

en recesiones, se incrementa: es una politica estabilizadora.

Como el modelo es el de una economia cerrada, la demanda agregada adopta
la siguiente forma:

DA=C+I1+G

DA=Cy+cY+1,—hr+g,—gY

Se agrupa los componentes auténomos bajo el nombre de 4. Estos formardn
parte del intercepto junto con el componente de la inversién que depende de
la tasa de interés, mientras los pardmetros ¢, ¢ y g aparecen en la pendiente:
DA=Cy+1,+g,—hr+ Y[c(l —1) — g

DA=A,—hr+[c(1 -0 —glY

La demanda agregada
b4 DA=Y
DA
Ay— hr = A Sl
45°
Y

c) Sic,=0.6ycy=0.2, la pendiente de la demanda agregada en el pais A serd

mayor que la del pais B. Mediante el gréfico expuesto a continuacién, se puede
apreciar que una variacién del componente auténomo del gasto de gobierno
afectard en mayor proporcién al pais A que al pais B. Intuitivamente, una
disminucién del gasto auténomo reduce la demanda agregada y, consecuente-
mente, el producto. El consumo, que depende en parte del producto, se verd
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afectado a través de la propensién marginal a consumir disminuyendo nueva-
mente la demanda. Por lo tanto, mientras mayor sea la propensién marginal a
consumir, una variacién de cualquier componente auténomo de la demanda
agregada afectard en mayor magnitud al producto de equilibrio, provocando
asi mayores fluctuaciones. Con respecto al multiplicador, el pais A, cuya pro-
pensién marginal a consumir es 0.6, tendrd un mayor multiplicador que el
del pais B, con lo cual podemos deducir que un mayor multiplicador traerd

mayores fluctuaciones en el producto.

Efectos de un aumento del gasto auténomo: distintas propensiones
marginales a consumir

D4 DA=Y
DA(c,)
I
I
I
I -
|
—
Aofh}" | - |
A7 '
7 : :
A -7 L —-DA)
-~ T !
=TT |
I : : I
| | | |
| | | |
45°) | | | !
) < Y
A pais A
pais B

Si disminuye la propensién marginal a consumir de un pais, grificamente la
curva de demanda agregada tendrd una menor pendiente, lo cual disminuird el
nivel de producto de equilibrio. Sin embargo, como se ha visto en el ejercicio
anterior, esto provocard menores fluctuaciones del producto ante cambios
del componente auténomo y/o de la tasa de interés, lo cual es favorable en
términos de estabilidad del producto.
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Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

Una disminucién de la propensién marginal
a consumir

DA
DA=Y

DA(cy)
I

_ J I DA(c,)
Ag=hr| T ——/ -
! I
! |
! |
! |
! I
: |
45° 5 |

Y, Y, Y

Una disminucién de la propensién marginal a consumir disminuird el con-
sumo, ya que para cada nivel de ingreso disponible disminuird la demanda
por consumo. Esto provocard una disminucién de la demanda agregada y, por

ende, del nivel de produccién de equilibrio.

El efecto se puede ver de manera precisa en el multiplicador. Dado que:
DA=A,—hr+ Y[c(1 -1) —g]
En equilibrio, (D4 =Y), por lo que:

1

Yo L 4]
l-c(-t)+g

1

Donde el multiplicador es ——————
I-c(l-t)+g

Por lo tanto, una disminucién de la propensién a consumir, incrementard el

denominador de la expresién anterior, con lo cual disminuird el multiplicador.

Una disminucién de la tasa impositiva incrementaria el ingreso disponible
de los consumidores, los cuales a su vez incrementarfan su consumo, aumen-
tando asi la demanda agregada de la economia y, consecuentemente, el nivel

de producto de equilibrio.
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Una disminucidn de la tasa impositiva

DA
DA=Y
DA,
~
~
A -7
7
-1
—~ DA
et ' °

P |
—~ | |
Ay,— hr ! !
| |
| |
| |
| |
]
45° | |

Y, Y, Y

Ahora, si el gobierno decide cambiar su regla contraciclica por una de presu-
puesto equilibrado donde G =Y, la disminucién de la tasa impositiva tendrd
dos efectos. Por un lado, al aumentar el ingreso disponible, incrementard el
consumo y, por lo tanto, la demanda agregada. Y, por otro lado, al disminuir
el gasto del gobierno reducird la demanda agregada. El efecto total serd una
contraccién de la demanda agregada y del producto.

Algebraicamente:

DA=C+1+G

DA=Cy+cY,+1,—hr+tY

DA=Cy+1,—hr+Y[c(1 -1)+1]

DA=A4,—hr+Y[c+t(l-0)]

Vemos que el efecto final de una disminucién de la tasa impositiva terminard
contrayendo el producto, ya que la disminucién de la demanda agregada
causada por la reduccién del gasto de gobierno no es compensada totalmente

por el aumento del consumo originado por el incremento del ingreso

disponible.

1

Multiplicador con regla contraciclica = ———
l-c(l-H)+g
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1 ~ 1
l—c(l-t)—t (-c)1-1)

Multiplicador con presupuesto equilibrado =

Asi, se observa que una disminucién de la tasa impositiva en el primer caso
provocard un aumento del multiplicador, mientras que en el segundo caso
ocurre lo contrario; como ct < ¢, dicha disminucién se reflejard en una dismi-

nucién de la produccién.

f) Una disminucién de la inversién auténoma desplaza la curva de demanda
agregada hacia abajo ya que reduce el intercepto de la demanda agregada, con
lo cual disminuye el producto de equilibrio.

Una disminucién de la inversién auténoma

DA DA=Y
DA,
4,
: _ — D4,
e -
4
Ao—hr A1 /// :
-/ :
A, —hri- " : !
l I
| |
AR
Y, Y, Y

g) En general, cualquier variacién tanto del componente auténomo de la demanda
agregada como de la tasa de interés, desplazard paralelamente la curva de
demanda agregada, ya que pertenecen a su intercepto.

Ahora bien, si tomamos en cuenta la disminucién causada por la inversién
auténoma, la reduccién de la tasa de interés podria o no compensarla total-
mente; esto dependerd de las magnitudes de las variaciones. Sin embargo, si el
pardmetro i —que representa la sensibilidad de la inversién con respecto a la
tasa de interés— es demasiado bajo, es muy probable que dicha disminucién
no logre compensar totalmente los efectos del ruido politico que provocé una

cafda de la inversién auténoma.
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h) Cuando la economia se abre, las exportaciones netas pasan a conformar la

i)

demanda agregada con lo cual, tenemos que:

DA=C+I+G+X-M)

Un déficit comercial ocurre cuando las importaciones superan a las exporta-
ciones. Teniendo en cuenta las herramientas que nos brinda este modelo, que
son limitadas, de ser esta la situacién, al pais no le convendria entrar al tratado
de libre comercio; sin embargo, si le convendria si estuviese en una situacién

de recurrentes superdvits.

La curva IS (investment-saving) representa el equilibrio en el mercado de bienes.
Asumiendo una economia abierta donde las exportaciones y las importaciones

presentan la siguiente forma:
X=xY +xe

M=m,Y,—m,e donde: e es el tipo de cambio real, que por ahora suponemos

que es una variable exdgena.

La curva de demanda agregada serd igual a:
DA=C,+cY,+1,— hr+g,— gV + (x,Y +x,e — m,(Y —tY) + m,e)

Para llevar a cabo el andlisis en el marco del modelo de 45°, se reordenan los
componentes de tal modo que a un lado se encuentren los elementos exdgenos al
modelo y que no dependen del producto; mientras que, al otro lado, se encuen-

tran todos los componentes del gasto agregado dependientes del producto.
DA = C0+Io+go+x]Y*+(x2+m2) e—hr+Y[(1 -0)(c—m)—gl

Ahora bien, la curva de demanda en si misma solo garantiza que el gasto total
de todos los sectores de la economia sea igual a la demanda final de bienes y
servicios. Para que el mercado de bienes se encuentre en equilibrio, la demanda
de bienes tiene que ser igual a la cantidad de bienes producida en la economia
para un determinado periodo. Por lo tanto, el equilibrio en el mercado de
bienes se cumplird cuando DA =Y.

Despejando el producto (Y) al lado izquierdo de la ecuacidn, se obtiene lo

siguiente:

_ G+ g+ x Y +(x, +my)e hr
1-(l-1)(c—m)+g 1-(l-1)(c—m)+g
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Derivacidn de la IS a partir del modelo de 45°

DA
DA=Y
DA(ry)
! — DA(r)
| P
) —
Ay — hr, _ B :
- | |
AO— hl"l ~ i i In < 4
i
i
:Yl :YO Y
.
| |
r | |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
2
|
|
Y

Este grafico representa la condicién bajo la cual el mercado de bienes se encuen-
tra en equilibrio. Por lo tanto, despejando la tasa de interés de la ecuacién

anterior, se obtiene la ecuacién de la IS convencional.

:ﬁ_y{l—(l—t)(c—mlﬂg}
h h

Donde 4, representa tanto a los componentes auténomos como C, 1, y g,
como a todas las variables que no se determinan dentro del modelo; es decir,

a todas las variables ex6genas al modelo.
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a) Haciendo uso de la identidad DA = Y, se tiene:
DA=Cy+1,+gy+X,—hr+c(1-Y—-mY—-gY
DA=A4,—hr+Y[c(l-t)—m—g]

Donde 4,=C + [, + g, + X,

La demanda agregada
DA

Y =DA

DA
Ay=hr | " felzt)—m=g
45°
Y
En equilibrio:
1
[AO - hr]

:l—c(l—t)+m+g

b) La curva IS representa el equilibrio en el mercado de bienes. Asi, algebraica-
mente, dado que representa una relacién entre la tasa de interés y el producto
de equilibrio (la tasa de interés se vuelve enddgena al modelo), podria repre-
sentarse como la ecuacién de equilibrio del modelo de 45°, expuesta en el
ejercicio anterior para una tasa de interés dada. Sin embargo, dado que se suele
graficar en el plano (¥, 7), es comun expresar a la tasa de interés en funcién del

producto, con lo cual se tiene lo siguiente:

_ﬁ_(l—c(l—t)+g+m)y
h h

128



Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

Un incremento del pardmetro g disminuye el gasto publico, la demanda

agregada y, consecuentemente, el producto de equilibrio. Gréficamente, un

incremento de g produce una disminucién de la pendiente de la curva de

demanda agregada en el modelo de 45° y un aumento de la pendiente de la

curva IS en valor absoluto. Veamos:

Un aumento del pardmetro gen la DAy la IS

DA

Ay— hr

Ao/ h

Pendiente DA:
c(l-t)-g-m

Pendiente IS:
(- -)+gtm)
h

IS,
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Sila propensién marginal a importar aumenta, aumentardn las importaciones,
disminuird la demanda agregada y el producto de equilibrio. Consecuente-
mente, para una misma tasa de interés real, disminuird el producto de equilibrio;
mientras que la pendiente de IS aumenta en valor absoluto. La IS gira en el

sentido de las agujas del reloj.

Un aumento de la propensién marginal a importar

Ty

18(to, m,)

Por otro lado, una disminucién de la tasa impositiva incrementa el ingreso
disponible de las familias, por lo que el consumo se incrementa y asi también
la demanda agregada; por lo tanto, se incrementa el producto de equilibrio.
Ahora, el producto se ha incrementado para un mismo nivel de tasa de interés,
lo cual provoca un retorno de la curva IS (gira en sentido contrario a las agujas
del reloj); no obstante, este retorno no es hasta su posicion inicial. Recuerde que,
a diferencia del efecto que la propensién a importar tiene sobre la demanda,
el efecto de la disminucién de la tasa impositiva estd intermediado por la
propensién marginal a consumir, por lo que, si bien Am = —A¢, los efectos no

llegan a compensarse totalmente.
SiG =G,
_ﬁ_ (1—c(1—l)+m)Y
h h
A, =C,+G,+X,+1,=120
I-c(l1-t)+m=0.8

r=1200-8Y
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Derivacién de la curva IS

1200

1S

Y

e) Ahora que se conoce la tasa de interés que equivale a 4, podemos conocer

£)

cudl serd el nivel de producto inicial. Dado que 4 = 1200 — 8Y, Y'=149.5, el
respectivo déficit serd DF: G —tY =30 - 0.2 (149.5) =0.1

Una variacién del gasto en 10 acompanada de un incremento de la tasa impo-
sitivaa 0.25, nos arroja un nuevo punto de equilibrio: 7= 1300 — 8.25Y. Dado
que 7 =4, Y =157.1. Por lo tanto, el déficit final, dadas las variaciones, serd
DF: 40 —0.25 (157.1) = 0.725.

Se ve claramente que la variacién en la tasa impositiva no es suficiente como
para contrarrestar el efecto negativo del incremento del gasto sobre el déficit
del gobierno.

Si i disminuye a la mitad de su valor inicial, la pendiente y el intercepto de la
IS serdn el doble. IS: r = 2400 — 16Y. Graficamente:

La curva IS y cambios en la sensibilidad
a la tasa de interés (4)

IS,
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9. a) DA=200+0.75(Y - 100) + 200 — 25r + 100 + X, — M,
DA =425 -25r+0.75Y

En equilibrio Y= DA
Y(1-0.75)=425-25r

Y= [&] [425-25r]

Y =1700-100r

Despejando la tasa de interés se tiene que:

r=17-0.01Y

Derivacién de la curva IS

b) En equilibrio L = M?; por lo tanto, se tiene que:
M’ =Y -100r
Despejando la tasa de interés, se tiene que:
r=0.01Y-0.01M"
Cuando M* =500 = r=0.01Y -5
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Derivacién de la curva LM

LM

c) Los niveles de tasa de interés y de produccién bajo los cuales el mercado
monetario y el mercado de bienes se encuentran en equilibrio se dard cuando
IS = LM. Asi, se tiene que:

IS: r=17-0.01Y
LM: r=0.01Y-0.01M°

En equilibrio IS = LM:
17-0.01Y=0.01Y-0.01M"°

Despejamos el producto y se obtiene el nivel de producto de equilibrio que
luego se reemplaza en cualquiera de las ecuaciones, con lo que se obtiene
también la tasa de interés de equilibrio:

_ 17 001
0.02  0.02

=17 - 0.01(850 + 0.5M")

=850+0.5M"

Se asume del ejercicio anterior que M* = 500

Y=1100
r==6
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Equilibrio IS-LM y en el plano OA-DA

1100 Y
Si G =200
Y= [—525 j—lOOr
0.25
r=21-0.01Y

Ahora, en equilibrio:
21-0.01Y=0.01Y-5
Los nuevos niveles de producto y tasa de interés serdn:

Y=1300
r=38
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Un aumento del gasto publico en el modelo IS-LM
y en el plano OA-DA

e) Asuma nuevamente que G = 100, si M* = 1000:
ii) LM:r=0.01Y-10
iif) El nivel de equilibrio de ambos mercados sera:

17-0.01Y=0.01Y-0.01(1000)
Y=1350
r=3.5
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iv) Grificamente:

Un aumento de la cantidad de dinero en el modelo
IS-LM y en el plano OA-DA

1100 1350

10. a) La ecuacién de la IS:
Y=50+0.8(Y—-0.25Y+25)+ 130 + 50 — 5r

04Y=250-5r
Y=650-12.5r
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La ecuacién de la LM:
250=0.5Y—10r
0.5Y=250+ 10r
Y=1500+ 20r

Para calcular los valores del ingreso y de la tasa de interés de equilibrio:
yiS = ytM

650 — 12.57 =500 + 207

150 = 32.5r

4.6153 =r

59230=Y

La tributacién 7= 0.25Y = 0.25(592.30) = 148.07
G-T=130-148.07=-18.07<0

Entonces, el Estado estd incurriendo en un déficit presupuestario.

La ecuacién de la IS:
Y=100+0.8(Y—-0.25+25) + 130 + 50 — 5r
0.4Y=300-5r

Y=750-12.5r

La ecuacién LM:
Y=500 + 20r

En equilibrio:

Yy =y

750 — 12.57 =500 + 20r
250 =32.5r

7.692=r
653.84=Y

La ecuacién de la IS:

Y=50+0.8(Y — 0.25 + 25) + 150 + 50 — 5r
0.4Y =270 — 5r
Y=675-12.5r
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La ecuacién LM:
Y=500+ 20r

En equilibrio:

YIS — yLu

675 - 12.5r =500 + 20r
175=32.5r

538=r

607.69=7Y

11.a) Mercado de bienes
Partiendo del equilibrio DA =Y
Y=C,+c¥Y(1 =) +1I,— hr+ Gy + [x,Y +x,e — m,Y, + m,e]
Y=Cy+cY(1 =) +1,—hr+ Gy+[x,Y —m Y(1 - i)+ (x, + m,)(e, — p(r —r*)]
Y=Cy+1,+Gy+ Yc—m)(1 =) +x,Y "+ (x, +m,)(e, + pr¥) — r{p(x, +m,) + ]
Despejamos Y:
Y[1=(c—m)(1=8]=Cy+1I,+Gy+x,Y +(x,+m,) e, + pr*)—r{p(x, + m,) + h]

La ecuacién de la IS representa la relacidn negativa entre el producto y la tasa

de interés; por lo tanto, tenemos que:

v o, | P, +my)+h ;
1-(b-m)1-1t) |1-(c—m)(1-1)

Donde: ay = Cy+ I, +x,Y + (x, + m,)(e, + pr¥)

O, lo que es lo mismo:

o % _{Hc—ml)a—r)}y

CplnEm)+h | p(x,+my)+h

Mercado de dinero

En equilibrio, la demanda de dinero debe de igualar a la oferta de dinero, por
lo que:

M Y

Pk t+k(r+7°)
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Dado que la curva LM representa la relacién positiva entre el producto y la
tasa de interés, se obtiene que:

(hotha) P
k, kM

Y

V=

b) Respuesta:

i)  Una disminucién del consumo auténomo (C,) afectard la curva IS. Dado
que C, se encuentra en el intercepto de la curva IS, dicha disminucién
generard un desplazamiento de la curva hacia la izquierda. En el nuevo

equilibrio el producto y la tasa de interés serdn menores. Se observa:

Una disminucidén del consumo auténomo en el plano

IS-LM

Yo

ii) Una recesion internacional (Y*|) afectard directamente a las exportaciones,
las que se verdn reducidas, provocando un desplazamiento de la curva
IS hacia la izquierda (ver que Y* se encuentra en el intercepto de la IS).
Por su parte, una expansién fiscal de igual magnitud que la reduccién
del producto internacional neutralizari el efecto de la caida del producto
extranjero. Ahora, recuerde que la disminucién del producto extranjero
estd intermediada por el pardmetro x,, mientras que la variacién del gasto
de gobierno no se suaviza por la presencia de ningin pardmetro. Asi, se
asume que esta combinacién terminard por aumentar el producto y la tasa
de interés. Se concluye, por lo tanto, que el efecto final sobre la demanda
agregada serd expansivo, constituyéndose ¥, como el nuevo punto de

produccién de equilibrio y 7, como la nueva tasa de interés de equilibrio.
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Los efectos combinados de una recesién internacional

y una expansién fiscal

r
b N
LM
N
N

Tyl AN NV

o IR N

rl ____________ | ~ N .
| CIS(Yy, G))
LT IS, Gy
! ![S(i(l*a Go)
Y Y, T, Y

iif) El incremento de la propensién marginal a consumir (PMgC) provocard
una disminucién de la pendiente de la IS haciéndola menos inclinada.
Esto da lugar a mayores niveles de demanda agregada y de tasa de interés.

Un aumento de la propensién marginal a consumir

en el plano IS-LM

r LM
[ .
~
o F———————————-— ~ <
~
| ~IS(b)
-
|
. IS(by)
|
L
¢ Y

iv) Ladisminucién de la inversién auténoma, en primer lugar, desplazard a la
curva IS hacia la izquierda (ver que la inversién auténoma se encuentra en
el intercepto). Esto reducird el producto y la tasa de interés de equilibrio.
Por su parte, la politica monetaria expansiva disminuird la pendiente de

la curva LM haciéndola girar en el sentido de las agujas del reloj. El efecto

140



Carfruro 7. EL MODELO IS-LM: EL EQUILIBRIO INTERNO

final serd una disminucién de la tasa de interés, aunque el efecto sobre
el producto serd ambiguo. En el gréfico, el producto disminuye, pero
podria haber vuelto a su nivel inicial; eso dependerd de la magnitud de
los desplazamientos de ambas curvas y, por lo tanto, del valor que tengan
los pardmetros y las variables del modelo. Sin embargo, se observa que
el objetivo de la politica monetaria luego de la disminucién producida
por la inversién auténoma podria haber sido la de morigerar la caida del
producto. Nétese que dicha combinacién de politicas terminé afectando
fuertemente a la tasa de interés (baja de 7, a r;). De otro lado, el nuevo
nivel de equilibrio del producto serd Y,, que es menor que ¥,

Los efectos combinados de una disminucién de la inversién auténoma
y una politica monetaria expansiva

LM(M,)

_ 7 LM(M,)

12. a) Dado que ahora se tiene presupuesto equilibrado, G = Y, en la IS, se obtiene

lo siguiente:

Y=Cy+cY(1 =+ 1,—hr+tY +x,Y +x,e —m, Y, + mpe

Y=C,+1I,+ Y[(c—m)(1 =)+ +x,Y +(x,+m,)e,+ pr)—r[p(x, +m,)+ ]
Se despeja YV

Y[1=(c—m)(1 = 1) =] =Cy+ I, +x,Y +(x,+m,)(e,+ pr) —r[p(x, + m,) + h]

La ecuacién de la IS con presupuesto equilibrado seguird representando la rela-

cién negativa entre el producto y la tasa de interés y tendrd la forma siguiente:

v o, | pGxy+my)+h ;
I1-(c—-m)A-0)—t |1-(c—m)A-1t)—t
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Donde: oy = Cy + I, +x,Y + (x, + m,)(e, + pr’)

O, lo que es lo mismo:

. o, | 1=(e=—m)A-1)—t
p(x, +my)+h p(x, +my)+h
El mercado de dinero no se ve alterado, por lo que la LM es la misma:

[k t+k7e N P
k, kM

Y

V=

Una disminucién de la tasa de interés real internacional reduce el tipo de cambio
y, por lo tanto, contrae a las exportaciones netas de importaciones. Su dismi-
nucién generard una entrada de capitales al pais (nuestros activos financieros
serdn mds atractivos que los del extranjero), lo que provocard una apreciacién
del tipo de cambio, la moneda nacional se fortalece. Nos volvemos menos
competitivos en el extranjero: por un lado, disminuyen las exportaciones y, por
otro lado, se incrementan las importaciones. Entonces, una disminucién de
la tasa de interés internacional contrae el gasto agregado y, mediante el efecto
multiplicador, desplazard a la IS hacia la izquierda. En el nuevo equilibrio, el

producto y la tasa de interés doméstica serdn menores.

Una disminucién de la tasa de interés real internacional
en el plano IS-LM
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¢) En primer lugar, cabe destacar que una disminucién de la tasa de tributacién
o tasa impositiva en una politica fiscal de presupuesto equilibrado reducir el
gasto del gobierno y, por lo tanto, la demanda agregada y el producto. Dicha
disminucidn, afectard a la pendiente de la curva de la IS. Para observar mds
claramente su efecto, se reordena la pendiente de la IS, con lo cual queda lo

siguiente:

a, l—c+m+t(c—m —1) v

p(x, +my)+h p(x, +m,)+h

Esto permite observar que el efecto de la disminucién de la tasa impositiva
aumenta el grado de inclinacién de la pendiente. Por lo tanto, la curva IS girard
en el sentido de las agujas del reloj.

Intuitivamente, una disminucién de la tasa impositiva incrementa la renta
disponible aumentando el consumo y, consecuentemente, la demanda agre-
gada. Sin embargo, con la regla de presupuesto equilibrado, dicha politica
disminuird el gasto de gobierno, y, por lo tanto, la demanda agregada. Este
tltimo efecto predominard sobre el anterior, dando lugar a una contraccién
de la produccién. En conclusién la medida terminard siendo restrictiva sobre
el gasto agregado. En el nuevo punto de equilibrio B del gréfico, la tasa de

interés y el nivel del producto son menores.

Los efectos combinados de una disminucién de la tasa impositiva
y una politica monetaria expansiva: regla de presupuesto equilibrado

.
LM(M,)
> LM(M,)
22 I -
ryfmTTT T T c
________ e 15(¢,)
AT
o
o IS(t)
|
Lo
Y, v, Y, Y
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Por ultimo, la politica monetaria expansiva, como ya se ha visto, hard que la
curva LM también gire en el sentido de las agujas del reloj porque disminuye
su pendiente. Esto provocard una expansion del producto y una disminucién
de la tasa de interés.

El efecto de ambas politicas se podrd apreciar en el grafico anterior. El efecto
final es la disminucién de la tasa de interés y un aumento del producto. Sin
embargo, el efecto final sobre el producto serd ambiguo y dependerd de la

magnitud de los desplazamientos de ambas curvas.

IS:
Del equilibrio en el sector real:

Y=C+G+1
Y=2+0.6(Y-0.35Y)+7—-0.15r+6
Y=15-0.15r+ 0.6Y(0.65)
Y(0.61)=15-0.15r

Despejando la tasa de interés real:

r=100—-4.067Y

Cualquiera de las dos ecuaciones anteriores representan la curva IS.
LM:

Del equilibrio del sector monetario:

%: 0.23Y —0.09i

Los precios son fijos y la inflacién esperada es cero; por lo tanto, la tasa de interés

real es igual a la nominal. Se despeja la tasa de interés para hallar la curva LM:
r=-33.333 +2.556Y

Para hallar el equilibrio macroeconémico, se tiene que:

s =¥im

100 — 4.067Y =2.556Y — 33.33
Y=20.14

r=18.14
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b) DA:

c)

IS: » =100 - 4.067Y

LM: r=2.556Y — 100(%)

Igualando ambas ecuaciones:

100—4.067Y=2.556Y—100(%)

Despejando 7, se obtiene la ecuacién de la DA:
Y= (15_1) +15.1
P

De acuerdo con esta ecuacién, la demanda agregada (DA) tiene la forma de
una hipérbola equildtera.

OA:

La curva de OA_, vendrd determinada por el nivel de precios exégenamente
determinado P = 3.

Un incremento del gasto de gobierno en 25%, desplazard la curva IS hacia
la derecha. En el nuevo equilibrio, habrd un mayor nivel de producto y una

mayor tasa de interés.

El cambio se dard en la IS:

AG=15

Y(0.61)=15-0.15r + AG

Y(0.61)=16.5-0.15r

r=110-4.067Y nueva IS

La curva LM permanecerd igual:

r=-33.333 +2.556Y

Por lo que en el nuevo equilibrio macroeconémico sera:

110 —4.067Y =-33.333 + 2.556Y
Y=21.64
r=22
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Entonces, efectivamente una politica fiscal expansiva incrementard el producto
y la tasa de interés. Por otro lado, esta politica desplazard paralelamente la curva
de DA hacia la derecha. La nueva ecuacién de la DA sera:

110—4.067Y=2.556Y—100(%)
Y:(Ej+l6.667
P

Gréficamente se tiene lo siguiente:

Los efectos de una politica fiscal expansiva

en los planos IS-LM y OA-DA

LM
22 [~ .
I
18.14 [F————————= . !
| | N
| | N
| | h IS(G))
] 5G)
20.14 21.64 Y
I I
| |
| |
| |
P | I
| |
| |
\ | |
| |
| |
| |
| |
' I
N
N
BN
N\ .
3 | |\ OACP
| [N
| | N
:\I\ \DA1
! D4,
1 1
20.14 21.64 Y
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d) Una politica monetaria contractiva disminuirfa el producto e incrementaria ain

e)

mis la tasa de interés (recuérdese que esta tasa aument6 con la politica fiscal
expansiva). Sin embargo, una politica monetaria expansiva incrementaria el
producto y disminuiria la tasa de interés pudiendo hacer que regrese a su nivel
original (su nivel antes de aplicar la politica fiscal expansiva). Por lo tanto, si se
quisiera anclar las expectativas respecto de la variable tasa de interés, conviene

una politica monetaria expansiva.

Una disminucién de la oferta monetaria provocaria un exceso de demanda de
dinero, por lo que, para restablecer el equilibrio en el mercado monetario, es
necesario un incremento de la tasa de interés de modo que los activos finan-
cieros se hagan mds atractivos y disminuya la demanda por dinero. Esto, en
el modelo IS-LM se traducird en un desplazamiento de la curva LM hacia el
lado izquierdo, con lo cual, en el nuevo equilibrio, habrd una tasa de interés

mayor y un nivel de producto menor. Veamos:
La curva IS mantendrd su forma original:

r=100-4.067Y

La curva LM, sin embargo, se verd afectada en el intercepto:

g =0.23Y —0.09i

r=-11.1 +2.556Y nueva LM
El nuevo equilibrio macroeconémico serd:

100 —4.067Y =—-11.11 + 2.556Y
Y=16.77
r=31.77

Esto comprueba que una politica monetaria contractiva trae consigo un incre-

mento de la tasa de interés y un menor nivel de actividad.

La ecuacién de la demanda agregada también es afectada por la politica mone-

taria contractiva:

100-4.067Y =-33.33 % +2.556Y

Y=15.1+5.032(l
P
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Esta ecuacion es distinta de la obtenida en b); en esta Gltima, la hipérbola ha
cambiado su grado de inclinacién o de su curvatura.

La oferta agregada, por su parte, se mantendrd en P = 3; por lo tanto, grafi-

camente:

Los efectos de una politica monetaria contractiva

en el plano IS-LM y OA-DA

31.77

18.14

16.77 20.14 Y

f) Para evitar fuertes fluctuaciones del producto es mejor aplicar una politica fiscal

contraciclica.
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