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Rebote

ciclicoen
marcha

Coyuntura externa favorable: pese
a volatilidad reciente, mayor
crecimiento externo y aumento
marcado en Tl y Px

Efecto base favorable para

inversion publica y fuerte

crecimiento en asignacion
presupuestal 2018

Efecto rebote de inversion minera
(ciclo global) impulsa inversion
privada e impulsa otros sectores

Impulsos temporales (politicas
fiscal/monetaria aln expansivas)



Reversion de ciclo en marcha

Tabla N° 3. Demanda interna y PBI
(Var. % real anual)

Estructura % Prom
- del PBI 2017 b il o 2020 -2022

|. Demanda interna 979 14 42 4.5 48
1. Gasto privado 82,4 2.0 3,7 4,6 49
a. Consumo privado 65,1 25 33 38 4,1
b. Inversion privada 173 0,2 5,2 15 14
2. Gasto publico 16,3 -0,5 6,7 4,2 43
a. Consumo piblico 11,8 02 40 4.1 37
b. Inversion publica 45 2.3 14,0 45 5,7

[. Demanda externa neta
1. Exportaciones’ 243 78 3,6 3,6 48
2. Importaciones’ 22,1 41 43 47 48

[11. PBI 100,0 25 4,0 4,2 4.8

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 3



Reversion de ciclo en marcha

Grafico N° 45. Sectores asociados a la
inversion e inversion privada

(Var. % real anual)
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Fuente: BCRP, INEI.

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 4



Reversion de ciclo en marcha

Grafico N° 46. Sectores asociados al consumo

y consumo privado
(Var. % real anual)
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Reversion de ciclo en marcha

Grafico N° 42. Crédito a personas
(Var. % anual)
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Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 6




Reversion de ciclo en marcha

Grafico N° 38. Puestos de empleo formal y

demanda interna
(Var. % real anual)

> ——Puestos de empleo formal

4 - ——Demanda interna (t-1) 4,2
3,6

3 ;

2

1 -

0

-16  1I-16 IV-16 117 117 W17 IV-17 118  1I-18
Fuente: Sunat, BCRP.

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 7




Reversion de ciclo en marcha

Grafico N° 39. Ingreso promedio y masa salarial
(Var. % real anual)

10 1

——Masa salarial —Ingreso promedio

8,4

4,6

-16 I-16 Iv-16 17 17 W17 v-17 1-18 1I-18
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No perdamos perspectiva sobre retos de LP

PBI América Latina vs Peru

(en variacién % anual)
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Fuente:BCRP. Elaboracion: Propia. 9



Menor crecimiento potencial

Crecimiento del PBI

Porcentaje
1990 - 2008 promedio == 2003 - 2008 promedio
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Reto: elevar crecimiento potencial

Diferencia Normalizada de Crecimiento
(PBI PER- PBI Latam)/Prom(PBI Per, PBI Latam)
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Fuente: INEI. Elaboracion: Propia. 11



Reto: cdmo elevar crecimiento potencial sin superciclo

(indice 1990=100)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Elaboracion:

Propia. 12



Reto: revertir la baja y heterogénea productividad en un

mundo que no genera ganancias de productividad

Figure 2. Total Factor Productivity Growth, 1990-2016

(5-year average growth rate, percent)
Advanced economies Emerging market economies Low-income countries
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Sources: Penn World Table 9.0, IMF, World Economic Outlook; and IMF staff calculations.
Note: Group averages are weighted using purchasing power parity GDP

Fuente: Adler y otros, FMI, 2017. 13



Reto: dependencia externa en mundo crecientemente incierto

Grafico N° 11. Precio y volatilidad del cobre’

(£US$/Ib.)
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Fuente: MEF. MMM 2019-2022.

Grafico N° 13. Precio del oro e indice del
dolar?
(US$/0z.tr., puntos)
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¢ Cuanto pesa la dependencia externa?

LATAM y Caribe: Composicion del Crecimiento
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Fuente: Western Hemisphere Regional Economic Outlook, Octbre 2017.

PERU: Inversion privada sectorial
(Var. % real anual y p.p.)
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Ciclo externo e ingresos permanentes

Ingresos Corrientes Gob General vs Términos de Intercambio

(en % del PBI, Indice)
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Consolidacion fiscal exigente pero necesaria

Grafico N° 57. Resultado Economico del SPNF

(% del PBI)
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Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 17



Consolidacion fuertemente dependiente en generacion de ingresos

fiscales (reforma tributaria en marcha, ésuficiente?)

Grafico N° 66. Ingresos del Gobierno General

(% del PBI)
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Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 18



Con trayectoria de gasto ya conservadora

Cuadro 13
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL

(% del PBI)
017 2018 2019 2020 204 2022 oM™
2019-2022
GASTOS NO FINANCIEROS 20,0 204 204 20,3 20,2 20,2 204
|.GASTOS CORRIENTES 15,3 15,3 15,3 15,2 149 14,8 15,2
1. Remuneraciones 6,1 6,2 6,2 6,1 6,0 59 6,1
2. Bienes y semicios 6,0 6,0 6,1 6,2 6,2 6,2 6,1
3. Transferencias 3,3 3.1 3,0 29 28 2,7 29
Il. GASTOS DE CAPITAL 47 51 51 5.2 53 54 5,2
1. Formacion bruta de capital 40 43 44 45 4,7 48 45
2. 0tros gastos de capital 0,7 08 0,7 0,7 06 0,6 0,7

Fuente: BCRP, MEF, proyecciones MEF.

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 19



Con una regla fiscal subdptima

Tabla N° 19. Regla de Crecimiento del Gasto Corriente del Gobierno General
(Var. % real anual)

2019 2020 2021 2022
5,2 52 5.1

Ml atuiudiviid At st o 3 3 ar
IPC? 132,2 1355 138,9 142 4

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 20



Mito: el gasto corriente es muy alto

Gastos del Gobierno General, 2016
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Fuente: FMI/Banco Mundial. Elaboracidn: Propia.
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Mito: el gasto corriente es muy alto

2.20. Gasto publico por transacciéon econémica como porcentaje del PIB, 2014
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Fuente: Panorama de las Administraciones Publicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.



Reto: mejorar calidad en gasto corriente y de capital

dincremento? Sélo corriente

2.22. Inversion publica como porcentaje del PIB, 2007, 2009 y 2014
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Fuente: Base de datd¥ de las Estadisticas de las Finanzas Piblicas del FMI (IMF GFS). Los datos para el promedio de México y la OCDE se basan en la base
de datos de Estadisticas de Cuentas Nacionales de la OCDE.
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Fuente: Panorama de las Administraciones Publicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.



Reto: mejorar calidad en gasto corriente y de capital

dincremento? Sélo corriente

2.21. Inversion publica como porcentaje del total del gasto publico, 2007, 2009 y 2014
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Fuente: Base de dato¥de las Estadisticas de las Finanzas Publicas del FMI (IMF GFS). Los datos para el promedio de México y la OCDE se basan en la base
de datos de Estadisticas de Cuentas Nacionales de la OCDE.
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Fuente: Panorama de las Administraciones Publicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.




Mito: el empleo publico es muy alto y ha crecido

3.1. Empleo publico como porcentaje del empleo total en 2009 y 2014
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Fuente: Panorama de las Administraciones Publicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.
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