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Rebote
cíclico en
marcha

Coyuntura externa favorable: pese
a volatilidad reciente, mayor 

crecimiento externo y aumento
marcado en TI y Px

Efecto base favorable para 
inversion pública y fuerte
crecimiento en asignación

presupuestal 2018

Efecto rebote de inversión minera
(ciclo global) impulsa inversión

privada e impulsa otros sectores

Impulsos temporales (políticas
fiscal/monetaria aún expansivas)
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Reversión de ciclo en marcha

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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No perdamos perspectiva sobre retos de LP
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Fuente:BCRP. Elaboración: Propia.
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Menor crecimiento potencial

Crecimiento del PBI
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Reto: elevar crecimiento potencial

Fuente: INEI. Elaboración: Propia.
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Reto: cómo elevar crecimiento potencial sin superciclo
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Superciclo de materias primas
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Reto: revertir la baja y heterogénea productividad en un 
mundo que no genera ganancias de productividad

Fuente: Adler y otros, FMI, 2017. 
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Reto: dependencia externa en mundo crecientemente incierto

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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¿Cuánto pesa la dependencia externa?

Fuente: Western Hemisphere Regional Economic Outlook, Octbre 2017.

LATAM y Caribe: Composición del Crecimiento

Fuente: MEF. Elaboración: MEF.

¿Semejanzas?

PERU:
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Ciclo externo e ingresos permanentes

Fuente: BCRP, MEF. Elaboración: Propia. 
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Consolidación fiscal exigente pero necesaria 

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Consolidación fuertemente dependiente en generación de ingresos
fiscales (reforma tributaria en marcha, ¿suficiente?)

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Con trayectoria de gasto ya conservadora

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Con una regla fiscal subóptima

Fuente: MEF. MMM 2019-2022. 
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Mito: el gasto corriente es muy alto 
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Mito: el gasto corriente es muy alto 

Fuente: Panorama de las Administraciones Públicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.



Reto: mejorar calidad en gasto corriente y de capital 
¿incremento? Sólo corriente

Fuente: Panorama de las Administraciones Públicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.



Reto: mejorar calidad en gasto corriente y de capital 
¿incremento? Sólo corriente

Fuente: Panorama de las Administraciones Públicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.
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Mito: el empleo público es muy alto y ha crecido

Fuente: Panorama de las Administraciones Públicas América Latina y el Caribe 2017. OECD/BID.
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